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El curso de “Valorizacién de Empresas” muestra al participante una de las principales areas de la teoria
financiera. Se desarrollaran diversas metodologias de valoracion y el procedimiento a seguir en cada
una de ellas con el objetivo de determinar la compra/venta de una empresa en el mercado bursatil o
fuera del mismo, determinar objetivos para motivar y recompensar a los directivos, establecer
estrategias de largo plazo, entre otras aplicaciones.

Objetivos:
= Brindar al participante el conocimiento de las principales metodologias de valoraciéon de
empresas a fin de que puedan identificar y evaluar diversas alternativas de inversion.
* Al finalizar el curso los alumnos estaran en capacidad de:
e Conocery aplicar las diferentes metodologias de valoracién de empresas.
e Poder tomar decisiones de inversion de una manera bastante informada.
e Analizar, entender y elaborar informes de valoracién.

Temario:
1. Aspectos Basicos de Corporate Finance y Valoracion de Empresas

2. Modelo de Valoracion por Flujo de Caja Descontado (Analisis Dinamico)
2.1 Introduccidén al Modelo de Valoracion por Flujo de Caja Descontado
2.2 Valor de la Empresa y Valor del Patrimonio
2.3 Analisis de Estados Financieros: CASO PRACTICO.
2.4 Andlisis de la Rentabilidad de la Empresa
2.5 Costo del Capital. Costo del Accionista y Costo de la Deuda
2.6 Modelo de Mercado: Modelo de Sharpe, Método CAPM, CAPM Mercados Emergentes.
2.7 Estimacion del Costo de la Deuda
2.8 Tasa de Descuento: CASO PRACTICO.
2.9 Free Cash Flow to Firm
2.10 Free Cash Flow to Equity
2.11 Horizonte de Valoracién y Valor de Continuidad.
2.12 Construccién del Modelo: CASO PRACTICO

3. Modelo de Valoraciéon por Miiltiplos (Analisis Comparativo)
3.1 Introduccioén a la Valoraciéon por Multiplos Comparativos.
3.2 El Ratio PER (Precio sobre Beneficios)
3.3 Ratio Precio sobre Ventas (PV)
3.4 Ratio Precio sobre Valor Contable (Price to Book)
3.5 Ratios sobre Distintos Conceptos de Beneficio
3.6 Ratio Valor de la Empresa sobre el EBITDA
3.7 Otros Ratios sobre Distintos Conceptos de Beneficio.
3.8 Ratio PEG o PERG (Price Earning Ratio to Growth).
3.9 Valoracién por Multiplos: CASOS PRACTICOS

4. Modelos Basados en el Balance (Valoracion Estatica)
4.1 Introduccién a la Valoracién por Modelos Basados en el Balance (Valoracién Estatica).
4.2 Valor Contable.
4.3 Valor Contable Ajustado.
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4.4 Valor de Liquidacion.
4.5 Valor Sustancial

5. Conclusiones y Recomendaciones

Metodologia:

El curso se realizara a través de presentaciones del profesor, siendo indispensable la participacion
activa de los alumnos en los debates que se planteen en clase en torno a los temas correspondientes.
Asimismo, se resolveran diversos casos practicos y se revisaran una serie de reportes de valoracién de
empresas.

Monto de Inversidn:
Bs.- 3,000 para afiliados a la ABAV.
Bs.- 2,700 para mas de 5 personas que sean afiliados de la ABAV.
Bs.- 3,500 para no afiliados a la ABAV.
Bs.- 3,300 para méas de 5 personas que no sean afiliados de la ABAV.

Duracidn:
Una semana (4 dias), 16 horas de capacitacion.
Del lunes 21 al jueves 24 de agosto de 2017, en el horario de 17:00 a 21:00 horas.

Incluye:
# (Clases tedrica-practicas con un especialista de una importan entidad financiera peruana y

docente del Centro de Estudios Bursatiles de 1a Bolsa de Valores de Lima.
* Material con las presentaciones de clases.
% Constancia de participacion en el programa a nombre de la Bolsa de Valores de Lima.

Perfil de participante:

= Funcionarios encargados de las 4reas de inversiones, estructuraciones y riesgos en Agencias de
Bolsa, Sociedades Administradoras de Fondos de Inversidn e Instituciones Financieras.
Funcionarios encargados de estructuraciones en Sociedades de Titularizacion.
Funcionarios encargados de las areas de inversiones en Compaiifas de Seguros.
Funcionarios encargados de inversiones, créditos y riesgos en Instituciones Financieras.
Funcionarios de la Bolsa Boliviana de Valores y Entidad de Dep6sito de Valores.
Todo funcionario interesado de SAFI’s, Agencias de Bolsa, Calificadoras de Riesgo, Sociedades
de Titularizacion, Bancos Multiples, Bancos PyME, Entidades Financieras de Vivienda y
Cooperativa de Ahorro y Crédito Abierto.
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Lugar:
Av. Hernando Siles s/n esq. Calle 10 - Obrajes Edif. Banco de Crédito, Auditorio Principal, Planta Baja.

Expositor: Eduardo Arenas

Jefe del area de Tesoreria y Custodia de Inversiones de Rigel Peru S.A.-Compafiia de Seguros de Vida.
Especialista en Banca y Finanzas, Mercado de Capitales, Portafolios Alternativos de Inversion, Gestion
de Patrimonios y Valoraciéon de Empresas. Master en Mercados Financieros y Gestion de Activos por el
Instituto de Estudios Bursatiles de Madrid, Espana.

Inscripciones:

=% Contacto: Karelia Yapu

# E-mail: kareliayapu@abav.com.bo y/o info@abav.com.bo. Telf.: 2423578
%+ Hastael 12 de agosto de 2017.
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