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Activos de Renta Fija

El emisor
devuelve el
principal
FC, FC, FC, FC_
Cupén 1 Cup6n2 Cupbn 3 Cupén n

El emisor
pide y recibe la
financiacion

» Vencimiento
» Cupodn conocido
» Valor Nominal



Aspectos Técnicos: Precio de un Bono

» 3 Formulas equivalentes

N n
VA= Cupén+ VNN VA=Cupon[(1+r) ;1]+VN[ 1 E
=1 (1+0)"  (1+1) r(1+r) (1+r)
VA:Cupén+Cup6n+Cup6n+Cup6n .............. 3 VN
(1+)"  (1+1)*  (1+1)°  (1+0)° (1+n)"



Ejercicio: Calculo del Precio del Bono

» De forma grafica:

En definitiva, el précio de mercado de un bono sera el valor actual de los flujos descontados al tipo de

interés de mercado (TIR) para ese plazo. Seori R
; Crepan & « principal

Fecha de cupon 1 CURDN- & CUpan 3 captn 4
valoracion - A
c1 o2 ﬂ3= 4
L T T
valor presenta 1 = LR (1+TIR) 2 Gyttt sy
valor presents 2 = s [1+TIR) = 4
valor presenta 3. - - |_“'I+TIF'.:|"1' A
valor presente 4. (1+TIR} 3
valor presente 5
Suma de valores 8 C1 G2 C3 4 A
presenies e (1+Tif 1 T T2 (1+TIR) 2 a1y B



Ejercicio: Calculo del Precio del Bono

a) Calcular el precio del bono a la Fecha de Emisidn
b) Calcular el precio del bono en el afio 1
c) Calcular el precio del bono en el afio 3

Pagos del Bono $1,050
Fecha de
Emision S50 S50 S50 S50

=9

t=1 t=2 t=3 t=4

!
! Fecha de
* $1 000 Vencimiento



Aspectos Técnicos: Tasas de Interes

a) Tasa Cupdn. Tradicionalmente 2 pagos por afio (Método Internacional)

Tasa Cupén * VN
2

Cupom =

b) Tasa Cupdn. 1 pago anual

Cupén = Tasa Cupon x VN



EMISION DE VALORES DE OFERTA PUBLICA DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES
DE BONOS GUARACACHI
DENOMINACION: "BONOS GUARACACHI - EMISION 1"
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Aspectos Técnicos: Tasas de Interés

a) Tasa de Mercado (TIR) 6 YTM (Yield to Maturity — Rendimiento al Vencimiento)

US Treasury Yield Curve

i

1.5 —p— Yeeld Lurye

Yiekd to Maturey
P
i
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Time o Maturiy (Years)

b) Definido por el Mercado: Oferta y Demanda




Aspectos Técnicos: Precio Bono Dinamico

a) Calcular el precio de un bono con la nueva tasa de mercado

If interest rates increase by one percentage point

Mid-March, 2018 One Year Later
Interest Rate 3% 4%
Coupon Rate (semi-annual payments) | 3% 3%
Face Value 51,000 51,000
Maturity 10 years 9 years remaining
Price $1,000 5925




Aspectos Técnicos: Tasa vs Precio

Rendimiento Precio

Aumenta Aume nta

Precio Re ndimiento
Cisminuye Disminuye




Aspectos Técnicos: Tiempo al Vencimiento

Tiempo al vencimiento vs. precio

Precio
&
Bono a premio
Bonoa la par
VN | | TEesssssisisssesisassieis es=hame
m
Madurez
Pull to par:

Segun se acerca el momento de la madurez, el precio del bono converge a
su valor nominal.



Aspectos Técnicos: Spread de Tasas

AA Corporate Bond

Yield

Treasury Security

Maturity



Aspectos Técnicos: Duracion

Intereses — Principal

TR
NN

//

Duracion



Aspectos Técnicos: Duracion

DURATION DE UN BONO

0 } ? :
? $10 $10 $10+$100
‘ 510.-;.12= 510,'1.1;'~-2= 511031.12»--3=
$95.19 «—— $8.92 $7.97 $78.29
100% «~—— 9.4% 3.4% 82.2%
DURATION | SRS L $7.97/95.15= $7829/95.19=

SN ; ; ;
0.4%*1 8 49%*) 82.294%3

$10 =1 : $10 =2 . $110 =3
(1+0,12)' (1+4+0,12)? (1+0,12)3

Duration =

$95,89 =Ai



Aspectos Técnicos: Duracion

Calculo de la Duracion

Periodos Pago Pago Ponderador Duracion
(afos) descontado al
hasta pago 7% semestral
(1) (2) (3) 4) 3=(1)x(4)
Bono A 0.5 6 5,61 0,058 0,029
(cupon 12% 1.0 6 5.24 0,055 0,055
pago sem.) 1.5 6 4,89 0,051 0,076
2,0 6 4,58 0,048 0,096
2.5 6 4,28 0,045 0,113
3,0 106 70,63 0,743 2,229
Suma: 95,23 1,000 2.598
(1) (2) (3) 4) 3=(1)x(4)
Bono B 5425 0 0 0 0
(cupon cero) 3.0 100 66,63 1,000 3,000
Suma: 66.63 1,000 3.000

En la columna (4) los ponderadores se obtienen dividiendo el valor presente de cada
pago (columna 3) por el precio del bono (Bono A: 95,23 y Bono B: 66,63).



Aspectos Técnicos: Reinversion

Flujoi de caja I 24510 | 24510 24510 | 24310

|
i

Rewversian Flujo 1}

Retrversion Flujo 2 |

ety ersion Flujo 2 :

Sty ersion Flujo 4 ;




Activos de Renta Fija: Bonos Cupon Cero

a) Estructura similar: Famoso DPF
b) Duraciéon = Tiempo al Vencimiento

Bonos cupdn cero

~1 No pagan cupones

—1 Al vencimiento devuelven el integro del nominal

—1 No tienen retenciones (de cupon)

—1 No tienen riesgo de reinversion => rentabilidad exacta

Bono Cupodn Cero

* Nominal

Precio

Instrumentos de Renta Fija — Profesor: Miguel Angel Martin



Taller de Preguntas y Ejercicios

Preguntas:

1. Calcular el precio de un bono con un plazo remanente de 5 afios, que paga una tasa cupon de 7,4% de forma
anual, asumiendo que la tasa apropiada de descuento es de 5,6%.

2. Asumiendo pagos de intereses anuales, cual es el valor actual (precio) de un bono de 5 afios que paga un
cupoén de 6,2%, cuando las tasas de interés de mercado son: i) 4,5%, ii) 6,2%, iii) 7,3%

3. Un cliente se encuentra revisando un reporte de un portafolio de inversiones. En el afio, se observa que las
tasas de interés han tenido un incremento moderado. Asimismo, el precio a inicios del afio de todos los
bonos se encuentra por debajo de la par (a descuento) y hacia fin de afio, todos los bonos tiene un precio
mayor. Esto le parecid extrafio al cliente, ya que le enseflaron que los precios de los bonos caen cuando las
tasas de interés suben. Explique el motivo del comportamiento del precio de los bonos.

4. Cual es el valor de un bono a 5 afios, que paga un cupdn de 7,4% y que tiene un retorno al vencimiento (tasa
de mercado) de 5,6%? (Asuma que los pagos de cupones se realizan en periodo semestrales)

5. Cual es el precio de un bono cupdn cero que tiene un plazo de vida remanente de 20 afios, un valor nominal
de USD 1.000.000 (un millén) y que se negocia a una tasa de 7,6%? (Asuma capitalizacién semestral)

6. El Precio de un bono a 3 afios, con valor nominal de USD 1.000, tasa cupdén de 5% y rendimiento a
vencimiento o tasa de mercado de 3% esta cercano a:

1. $943,43
2. $1.056,57
3. S$1.182,91



Taller de Preguntas y Ejercicios

Preguntas:

1. Asumiendo que un bono que se negocia sobre la par se acerca a su vencimiento, si las tasas de mercado no
cambian, el precio del bono tendera a:
1. Subir
2. Bajar
3. Mantiene igual

2. El Valor presente de un bono cupdn cero con valor par de USD 1.000, 3 afios a su vencimiento, tasa de
descuento de 6% y capitalizacién semestral, esta cercano a:
1. $837,48
2. $839,62
3. 5943,40



Administracion de Portafolios

Your Fixed Income
' Portfolio
GOVT Corporate International
Bonds
| |
[ ] [ | | |
Treasury Municipal Tips Investment High Yield Corporate Govt
Grade
e« TBT e SHM o TIP e LQD ¢« HYG » PICB * ISHG
e TLT e« TFI e WIP e CFT e JNK « EMB
o« |EF s PZA e STPZ « ClU « PHB

Intelligentspeculator.net



Seleccion de Bonos: Ciego

Renta Fija Corporativa Local - Transacciones ditimo mes

Sector Ermpresa Serie Iflltimf Riesgo Moneda Corte Minimo  Vencimiento Duracidn uninjm UltimaTIR ~ Ultimo Spread Monto Transado (MMS)
Transaceidn Precio
|Bebidas y Alimentc Empresas Carozs 5.0 BEMCA-R 29-now A UF S0 15-03-2025 4.3 93,7 2,27 102 5.795.721.067
BEMCA-M 03-dic A 5 10.000.000 15-05-2019 D4 101,1 3,97 58 43.000.333
Coca Cola Embonar 5.8 BKOEN-C 05-dic M- UF S50 01-09-2019 o7 1004 1.76 41 973.161.490
BEARI-B1 0d-dic M- UF 1.000 01-02-2021 1.z 105,5 1.E0 56 E7.839.464
Embotelladora Andina BANDI-C 05-dic L UF S0 165-08-2020 0o 1015 1,E0 43 671.466.284
BANDID 15-now A UF SO0 16-08-2034 11,5 1144 2,57 &9 2.569.288.21E
BAMNDI-B2 20-fow 1Y UF S50 01-09-2035 37 1171 1.E6 66 200236.587
BAMNDI-BL 29-fiow A UF 1.000 01-06-2026 v 117.0 1.E7 67 40.030.222
BaNDI-F DE-noy 1Y UF 500 25-09-2039 15,9 95,8 .E1 101 1.647.823.273
CCUSA BLCERV-H 29-now L UF 1.000 15-03-2030 34 11z2,1 2,03 7o 16.854 B24.705
Vifia Concha y Taro 5.4 BLCTOR- 05-dic Ad- UF 500 D1-09-2020 1,0 100,8 1,70 iz 1.555.407.192
KOPOLAR BEKOP-C 12-riow M- UF S50 15-08-2031 6.6 1128 2,0B [ 1.250.897.038
Comercio ADRETAIL BADRT-A 04-dic BEA- 3 100 20-03-2021 1.6 1029 4.10 284 67.111.BE7
PLAZA BPLZAH 27 -now LY UF S0 15-05-2033 11,4 1112 2,53 82 14.061.470.053
BPLZA-M 04-dic Ay UF SO0 15-08-2020 ] 101,56 1,73 15 26E.667.232
BPLZAK 2B-now 1Y UF S50 30-05-2034 11,9 1163 2,57 102 1.957.021.014
RIPLEYCORP BRPLCD 04-dic A UF S50 15-10-2021 zB 1000 201 73 4.504.971.163
Pargue Arauco 5.0 BPARC-H 29-riow My UF 1.000 01-03-2029 4.8 1111 1898 70 G1E.114.001
BRARCL 04-dic Ad- UF SO0 01-03-2020 1,2 100,7 1,73 8B 3.163.710.066
BPRARCP 05-dic Ad- UF 500 01-10-2023 EX] 100,4 1,B6 49 3IBE.232.631
SMUSA BCSMIU-G 27-fiow BE- UF S50 25-03-2021 22 1044 2,49 128 201953.833
BCSML-T 27-riow BEA- 3 S0 15-03-2025 4.7 1005 2.E9 162 2.BE9.831.790
BCSML-K 03-dic BB- UF 500 #5-03-2021 P 1044 .50 122 BG.464. 864
Ripley Corp 5.4 BRPLC-1 DE-dic A UF S0 01-09-2038 11,5 106,3 i.B5 96 22.100.241.394
BRPLCH DE-dic A UF S50 01-09-2022 36 101,z 207 70 16E 206.601
RIPLEY S.A BRPLY-E 07 -noy A UF S50 10-06-20320 5.5 1139 247 110 31.917.650
Empresas Hites 5.0 BHITS-C 05-dic BRE+ UF 500 14-12-2024 39 106,1 2.96 160 B20.003.889
Cencosud 5.0 BCENC-P 30-now - 1 10.000.000 07-11-2022 30 1000 4,69 S8 339.963.679
BIUME-E2 27-now Ad- UF 10.000 D1-09-2026 4,0 118,5 1,99 76 5.505.640.253
BCENC-F 26-row - UF 5.000 07-05-2028 El 1133 2,30 85 12.171970.160
BIUME-E1 2B-riow M- 3 1.000 01-09-2026 4.0 118.4 201 il 153.762.612
BCENC-M 16-now - UF 1.000 28-05-2030 7.3 1173 .40 92 98.855.453
SACH Falabella BFALA-L DE-dic LY UF S0 15-07-2020 0B 1005 1,67 0 1.210.620.327
BFALA-D 0E-dic Ay 5 10.000.000 15-04-2022 25 1014 4,52 56 437.510.865
BFALA-S 20-row A UF 500 25-11-20329 15,1 100,0 2.B0 93 6.678.080.438




Atributos: Tipos de Portafolios

Tipos de Portafolios de Bonos:

- Sectoriales (Soberanos, Bancarios, Corporativos, etc.)
- Vencimiento (Corto, Mediano, Largo)

- Moneda

- Calificacién de riesgo (Investment Grade, High Yield)



Atributos: Rendimiento

El retorno de un portafolio es un promedio ponderado de las Tasas de Rendimiento
(Yield to Maturity) de cada bono.

El Retorno de un Portafolio

e E|l retorno esperado del portafolio, (Rp) resulta del
promedio ponderado, por las participaciones relativas
(wi), de los retornos individuales (Ri).

* Retorno de un portafolio de n activos:

Rp = i W.R,

i=]

e Retorno de un portafolio de tres activos:

3
Rp = WR, + WoR, + W3R, = Zu‘iR,-
=




Atributos: Riesgo

Riesgo 1: Riesgo de Mercado (Tasas de Interés)

a. Duracién de Macaulay (Formulas del dia anterior)
Aplicacion:

b. Duracion Modificada:

AP D. Al +1)
I* |+ 1
AP
— = =12, - Ar
p M
1D
D, = e donde: Dy, es |a duracion corregida o medificada

vy 'r la rentabilidad hasta el vencimiento.



Atributos: Riesgo

Riesgo 1: Riesgo de Mercado (Tasas de Interés)

c. Calculo de la Duracion de un Portafolio (Promedio Ponderado):

Grupo 2 V.Mercado Dur. Pond.

1 5.236.400.000 0,7 8,0%
........... 151455{::}01}{:4}?8,:}%
........... 350?{:1&1}4}{:04}???%
........... 425120%1}%&1!&38!3%
........... 515005?50{:&1}13351}%

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------



Atributos: Riesgo

Riesgo 2: Riesgo de Crédito (Probabilidad de default: Calificaciones de Riesgo)

Calificaciones de Largo plazo
Moody's S&P Fitch
Aaa AAA AAA Prime
Aal AA+ AA+
Alto grado de
Aa2 AA AA ; o
inversion
Aa3 AA- AA-
Al A+ A+
Grado alto medio
A2 A A p 5%
de inversion
A3 A- A-
Baal BBB+ BBB+
Grado bajo medio
Baa2 BBB BBB ; o
de inversion
Baa3 BBB- BBB-
Bal BB+ BB+ Sin grado de
Ba2 BB BB inversion
Ba3 BB- BB- (Especulativo)
Bl B+ B+
Altamente
B2 B B :
especulativo
B3 B- B-




Atributos: Riesgo

Riesgo 2: Riesgo de Crédito Promedio Ponderado!

Riesgo de crédito individual
Sistemas de Rating: construccion. Ejemplo con el método histoérico

Sistema de Ratings para Empresas de Standard & Poors’s
- Calificaciones de Riesgo y Tasa de Default Promedio -

(tasa anual promedio de default, 1981 — 2004)

AAA 0.00 % BBB- 0.39 %
AA+ 0.00 % BB+ 0.56 %
AA 0.00 % BB 0.95%
AA- 0.02 % BB- 1.76 %
A+ 0.05 % B+ 3.01 %
A 0.04 % B 8.34 %
A- 0.04 % B- 12.15 %
BBB+ 0.22 % CCC/C 28.83 %

BBB 0.28 % Fuente: S&P's




Taller: Construccion de Portafolios

Construccion de un Fondo Multisectorial (1 bono por sector)

Construccion de un Portafolio con Grado de Inversion BBB (Usar al menos 7 bonos)
Construcciéon de un Portafolio de Corto Plazo (Duracién menor a 1 ano)
Construccion de un Portafolio de High Yield

Construccion de un Portafolio en Délares de Mediano Plazo

ke wheE

Comparar:

- Retorno Promedio Ponderado de cada portafolio
- Duracién Promedio Ponderada de cada portafolio



Renta Fija Corporativa — Instrumentos mas transados ultimo mes (1/5)

Sacuoe — Sarie —_— Miasge  Moneda Corts Misisw  Venchmisnts Dermids U pimaTit (RimoSprasd Bonso Transado k)
Tranuscidn Pracio
JBabidak y AlimenneEmpiesas CaroeE S & HEPACAH L TN & UF S0 15-03-2025 4.3 9,7 17 103 5 5.721.067
BEMCS-N 03 -dic A 14 0. 000, 000 15-05-2019 o4 10,1 197 53 43.000.33%
Cowta Cirla Ersleetanr 50 BEOERM-C 05 -dic A uF i) 0d09-2019 o,F 104,48 1. 41 573161480
BEARI-B1 O -dic A UF 1.000 01-03-2021 i,k 105,5 1,80 58 BT E¥D 464
Embotalladors Anding BaMDeL 05 -dic Ak UF 500 16-08-2030 1] 10,5 1,80 41 671466 2E4
BANDI-D 15-Faiy Ak UF 500 16-08-2034 11,5 1144 157 a5 2 5E0 JHE.21R
BaR D& L TN Bl UF S00 01 -0%-2035 5,7 147,1 1,85 [ 200236 5ET
B D&l L TN Bl UF 1.000 01 -06-2026 3,7 117,0 1,87 &Y 40030333
BAMDAF OG-k LA UF 500 25-09-2030 159 9.8 231 101 1 &47.H25.273
[ aTEN-N BIERV-H L TN Ag uF 1,000 15403-20%0 54 1121 203 i) 15 354 §234.705%
Wia Concha y Toro 504 BCTOR-A 05 -dic A UF 500 01 0% 2030 1,0 1041, 8 1.0 33 1 555 407.19F
EOPOLAR SE KO i 13-maw A UF 500 15-08-2031 6,6 1138 .08 &4 1250 B0 7. 038
JComirzio SOARETAIL BADAT-& 04 -dic EHE- UF 100 20-03-2021 16 103,49 4,10 284 67.111.EET
LATA, BPLTA-H T Bl UF S00 1505-203% ii,4 111,2 153 -] 14 061.470.05%
[ W Y] O4-dic Bl UF S0 15-08-2030 1] 10, 6 1.7 15 J6HEET 232
BPLIA-K 28w LA UF 500 30-05-2034 118 116,13 257 103 1.957.021.014
B EYDDRP ERLC-D O -dic A uF S i5-i0-2021 28 104, 0 01 LK} 4.594.971.16%
Pargue SAauin S B AT L E T g UF 1.000 0103 -20T0 a8 11,1 198 fii] G18.114.001
BPFARC-L O dic A uF i) 0i403-2050 i,k 104, 7 1,73 a3 3163, 710.066
b R 05 -dic A UF 500 01-10-202% 3,0 1041, 4 1,85 FL ] FHE.IIFEEL
ShiUSA BLEASULE T BE- UF S00 25.03-2021 2.x 104, 4 T 4% 13& 2010955 EX%
BCSAAL.T iy T EHE- UF S0 15-03-2025 47 1001, 5 - 1532 2 &E0 . B31.700
BCSRALI-K 03 -dic BE- UF 500 25-03-2011 2.X 104,4 250 122 HE.&68 BG4
Hipday Corp 5.8 BRPLES D6-dic & uF i) 0i409-20%8 11,5 106,53 1 8% 9 23 000.241.504
ERLC-H O&-dic A UF 500 01 -0%-202 36 i .07 fii] 168206601
LY A BRPLY-E (LR @ T & uF i) 10406-20%0 g5 1159 247 110 31917 650
Empratac Hilas & BHETS-C 05 -dic B&E UF 500 14-13-2034 ER] 106, 1 196 180 BI0UD0E EED
Carerokud 58 [ LT T A 14 0. (M. D00 07-11-202F 53,0 104, 0 o B b+ FHUDELETD
HIUNE-BY iy T Lr UF 10000 01 0% -20 26 a0 18,5 1,7 T 5 505 BA0.25%
BCEMCF 2-uiw A UF £.000 07-05-2018 g1 115,3 239 s 12.171.970.160
RBiurB-E1 e A uF 1,000 i 09-20k6 40 114.4 201 T 15376261k
BOERCN 1E-ruiw A UF 1.000 28-05-2030 .3 117,3 240 a2 QH.ESS 45%
L4l Falaballa BFALAL D6-dic F uF i) 15407-2050 o 104,5 1,67 i 1. 30.620.32F
BFALA-D 6-dic Bl 14 0. (M. D00 15-04-202F 25 10,4 4,53 5E 437 510.EES
BFALES 20-saw L UF S00 25.11-2030 15,1 1041, 0 X &0 &3 EETH.080. 438




Renta Fija Corporativa - Instrumentos mads transados ltimo mes (2/5)

Ramnia Fija Corp=rative Locsl - Tramsscoiomses Ultimo mas
Saeter Emprisa Saria Uiime L= 4] Monida Corte Minime  Yendi ke Duratides . Uitena TIH Uikimo Spread  Meno Transade (RS
Transaceion Princia
BFALA-O - Ak - 10000 O ¥5.11-2021 & 10,6 4,86 71 Q2T ATE BeE
Empretas La Polar S & BLAMDG 0N iC ¥ 1 §1.12-2003 5.1 1 100 362 ]
Eonglomersdos  BRWNAMEDSCA HBARMPA- - LTS - 10000 10-04-2030 oz 10,9 4,12 5& 218 V8 SRS
ERARM-0 05 - LTS ¥ 1.000 01-12-2023 31 10,8 1,80 53 2016.411.541
EDECORP BHEC-& TE-nav Ak ¥ 10D 01-09-2024 31 1158 1,EE T 1550 570,292
00N SORCED BLCFSA-C - LTS ¥ S50 15052022 34 aa.7 1,ED 51 3 ZX5.064.914
BLCFSA-H 09 - LTS ¥ S50 01-04-2034 £5 111,56 FRCE] [ E 2 X32015.242
SHED DOMMERS BESKSAE T An ¥ S50 15032033 T.r 111,56 50 ar 3 T&6.231.20F
Sallacerp LA BSALF-8A 11-nir BiEE ¥ S50 10-05-200% 0% 10,8 1,E1 ” 123& 5FT.064
vl PR Onas La Constn BERLC-C Thna Akim ¥ S50 15.06-2032 TA 113 b F ] 71 1 0E6.300.04F
BEILC-Dy 09 - Akim - 10000 15.06-2021 24 100,49 4,62 5& 164 918 520
BERLL-F e - Akim - 10000 1506-2003 1.7 106 4,83 s 411 SR D67
Ol Ao S BRI - AR ¥ 1.000 0106-2021 1.5 103,86 1,ES a4 144.121.160
BOpLG 0N AR ¥ 1.000 01-12-2018 oo 10,0 0,00 - 18T 57 743
BOLAM-F -l AR ¥ 1.000 01-06-20312 T3 1118 2,6 i 15] & 306.486.101
WRAODORP Sa BvivO-B - & ¥ S50 0501-2023 15 103,6 2,04 &7 ERIL.041.444
Evivo-C T & ¥ S50 05-01-203% 11,7 1072 LEE 111 4 1B} GB3.55F
Ol oo 54 B e - AR ¥ 1.000 01-06-202% 43 4,4 1,05 B4 FEEITEETH
Empretas OOPECLA BECOP-E - LTS ¥ S50 31072021 15 103,7 1,7E kL] 3 1B6.644.510
BEODM.G - LTS ¥ S50 15.10-2034 LA 103,0 2,14 75 227 hok.139
BEODMH I -nire LTS - 10000 O 15.00-2033 13 10,6 4,56 57 192 92T &B2
SECHOLDING ESEOU-LY - An ¥ S50 15.11-203% L ¥ 104,2 24T 4% 1 506 606.657
il i sy Suifi De@ais SA EsDEbaS -0 20-fidre A ¥ S50 15032038 T3 107.5 5,05 153 T 90623
muslna CRESTALES BCRIS-F 09 - AR ¥ S50 0-08-2030 54 104.8 2,00 71 S 550 ERZ
ERAEN BEMAE-A -l LTS ¥ S50 01-09-202% [ 104,55 2,16 75 B 3PR.T23.357
| GLEETH TS T ENOEPMENDERCLA BIMDE-A - LTS ¥ S50 15072021 15 10,0 1,00 51 2 IET.EAS. 04
B R RV | Bhdsikd-B - LTS ¥ S50 15.12-2021 AL ) 1021 1,B6 a5 TS 158 TT1
Bl L TF-nire LTS [T 3 S50 15.13-200& p 104,7 b ] a1 & 035604303
e S BASETH A LHE - Akm e 1.000 15072020 [ I 103,53 i4E ii 1TH_HOF.iET
EhAETH - TF-ntre Adkym uF S50 O5-09-204& 155 1023 7T L] 11.317.408. 245
BAMETH-E OE- iy Akym ¥ S50 15.00-2032 L X 1111 61 103 0 658 34T
AUTOOENTRA BACER-&1 TF-nire Ak [T 3 10 D 15.13-200& 4.1 115,56 1,08 75 2036.199.513
Besaloat s BHESA-B Fhenitre BiEE [T 3 S50 03-10-2024 43 99,5 bR 158 & 560.267.21&
aing LEAS FORLIMA BFORL AR 178 4 EES - pfals s s itivil 16-01-204% [} 13 3,60 [ 3 i5k.ERT.15&
r‘ BFORL -AT IE-nirv Fife -] 1000 0040 F506-201% =1 100,5 4,13 41 2 FFE021.918




Renta Fija Corporativa — Instrumentos mas transados ultimo mes (3/5)

Ranta Fijja Co 0 I va Local - Transacclones oitimo mas
Sectar Empresa Serie ichan Riesgn  Moneda CoreMinimo  Vencimients  Duracidn Ditiass OitimaTIR  OktimoSpread Monto Transado (MMS$)
Tramsaccidn Precio
BFCIRLI-AX 28-naw A 5 10000000  01-D4-2020 13 101,2 4,30 44 10,120 264 985
BFORL-AZ 06-dic Ty UF 500 01-08-2020 16 100,9 1,64 23 4882 444721
BFORL-BD D6-dic I LF 500 01-03-2021 22 1024 1,88 61 £.206.672.861
BFORL-EF 06-dic A UF 500 01-03-2022 31 100,1 1,88 50 I5E.986.310
BFORL-BH 05-dic I LF 500 01-07-2022 14 08,8 1,97 61 G4E.834.792
BRORL-RI 06-dic Ty UF 500 01-11-2022 38 100,9 1,95 58 1.444 837 306
BFORL-EL BS-die B UF 500 15-D5-2023 43 58,4 2,08 68 5.931.385.120
BFCIRLI-EA 13-now Ty s 10000000  15-10-2021 37 101,2 4,63 43 2.073 066474
BEORLMBN 28-now Ty UF 500 10-10-3023 47 o4 3,06 74 118527 845 888
LEAS STGO BSTEL-SGC 08-now ad UF LODD 15-01-2014 0,2 100,8 0,98 . §.8955.979
Letras Hipotecaria CONCERCION BEOISI-A 06-dic BAA UF 500 30-D6-302 1 16 101,8 1,76 s 2.860.512.053
Otros servicios Caja Los Heroes BHER-O0E18 14-naw A LF 500 20-08-2024 38 100,90 2,49 122 28.441.049.794
COCPELCH BCOO-COT13 26-now AR LF 500 10-07-2034 6,8 110,9 2,24 79 12.027.678.149
EactoringSecurityS.h  BFSECE D6-dic . LF 500 15-10-2022 37 101,4 2,02 [ 2.921.435.608
inwersiones AYSTres 5. BAYS3-A 2E-now e UF 1000 15-12-3032 6.8 1167 1,38 &4 13 515 790,505
Caja Los Andes BCAI-ODELE 21now e s 10000000  01-02-2020 0,7 1008 4,38 &7 12.394.297
BCAI-O011T 05-dic B % 10.000.000  02-07-2020 0,8 100,6 4,32 73 73.B97.660
BCAI-LIDELT 05-dic e UF 500 05-05-2024 40 100,9 3,02 66 306262692
BCAJAEDA18 03-dic e s 10000000  05-04-2023 33 1007 4,88 6 263.601.016
BCAJAMD41E 06-dic AR UF 500 015-04-2025 48 101,7 2,03 65 364.920.936
BCAIACOL1E 14-now e s 10.000.000  05-01-2025 43 101,2 5,11 73 4.123.859.705
BCAIAVDSLT 0&-naw e s 10000000  25-09-2022 28 58,7 4,90 5g 60.171.076
BCAIL121S 05-dic s UF 500 01-12-2020 18 104,2 1,80 40 4.604.TSE 417
BCAI-1215 189-now i UF 500 01-D6-2019 0,3 100,6 1,60 34 11.355 686
La Araucana BCCAR-A 06-dic B s 10000000  27-10-2017 41 GE.E B35 422 1.924 341.007
BOCA-D1113 2Znow A s 10000000  27-10-2017 42 o7 £,40 104 176.163.658
Corporacian Universid  BUDC-A 06-dic & UF 500 10-11-3021 32 1074 1,55 115 562,522,952
BUDCE 19-now a LF 500 10-12-2025 4.6 1059 2,70 141 3.208.579.232
FACTORLINE BFLIN- 04-dic . LF 500 01-04-2021 13 1024 1,84 69 3.045.014.625
Copperativa Personal  BOOOFI0318 1K ruire e UF 500 15-03-2023 42 100,2 1,81 62 110.486.488
Becursos Naturale: CODELED BCODES 07 -naw BAA UF 1000 011-04-2025 57 1123 1,95 65 3.712.900.237
Empresa Macionalde | BENAP-B 06-dic BA+ UF 1000 12-01-3019 0,1 100,2 2,00 44 133983127181
Celulosa Arasco yCon: BARALME 28-now Fre UF 500 30-10-2029 5.1 1111 2,08 77 10.190.067.776
BARALI 0d-dic e UF 500 01-09-2020 17 1025 1,77 51 3.070. 786425
BARALI-Q 06-dic AR UF 500 01-04-2021 13 101,6 1,77 16 1.071.785.551




Renta Fija Corporativa — Instrumentos mas transados dltimo mes (4/5)

nas Gliimo mes

[T

Bactor Emprasa Buaria Tranaacoidn Rissgo M omda Coorea M iniso WV oanedmism o Duracian Uitime Pracia Uitima TiR Oitime Spread Moso Tronsade {8 M )
BARAL-S 0F-naw Ade UF 500 15-11-2026 7.3 101,1 2,25 8 280.577.840
BARALI-R DE-naw Al LF 500 D1-04-2035 12,8 112,2 2,66 44 30916640
ENaP BEMNAPR-F 04a-die Al LF 500 DE-O5-2027F 7.8 99,0 2,18 63 6.B¥0.537.7949
BEMAR-E 20-now Al UF 1.000 01-10-2033 11,8 114,9 2,47 i 6.337.979.473
CAPSA BCAPE-H Di-dic Az UF 500 01-09-2021 2.5 110,7 2,058 (27 2.50B.T6E.302
Compaiiia Agropecuar BCOPY-A 2Enow Bgaa- UF 00 30-06-2020 0.8 1015 4,30 ETii] ES8.040.620
Masiza SA BAASI-E 28-now BBB UF 500 15-10-2026 3.7 100,2 4,68 148 111.013.796
BRAASI-H I0now BBB LF 500 15-05-2028 4.4 100, 4,35 oo 23835 3885
BRASI-L 2i-now BBBE UF 500 15-12-2029 5.0 112.4 3,00 171 E21.951.427
Inversiones OMPCS.A BCAPC-M 1%-now AA- UF 1.000 03-07-2028 8,7 98,5 2,38 n E19.067.355
BOMPC-H 2Tnaw Ab- LIF 1.000 D3-07-2025 4.6 98,0 1,895 69 2603875572
Salud Clinica Las Condes S.& BLOOM-E 15now A LF 500 15-03-2023 4.1 990 2,54 125 110.255.613
BLCOM-F 12-now A UF 500 15-03-2043 16,1 106,9 1,58 173 1034 474 468
Empresas Red 5alud 5. BREDS-E Db-dic A UF 00 30-06-2022 1.4 1016 1,92 55 2.E63.531.165
SEgurog CGVIDA BCGYI-B 05-die Ab- LIF 1.000 15-03-2031 6.3 114,3 .l a3 10.385.638.350
Telecomunicacion ENTEL BEMNTE-#A I0now Ab- LF 500 10-05-2035 12,8 108,6 3,06 132 7.205 677 681
MOVISTAR BTMOW-F Di-dic Al UF 500 04-10-2023 4.5 106.9 2,06 69 G6.EGE 518 116
BTRAOA-G E-dic Ad LIF 500 20-06-2020 1.5 100,5 1,85 44 6.536.431 6848
BETKAON DE-die Ad LIF 500 14-08-2020 1.7 100,2 1,84 43 2526806967
BTMION-K 28-nov Ad 5 10000000 13-09-2021 2,6 100,6 4,67 12 2517936100
TELEFOMNIOS BCTCH-O O4-dic A, 10,000,000 14-03-2019 0.3 100,6 .74 53 31.144 438.075
BCTCH-T 28-naw Ad -] 10000000 05-07-2023 2.8 100, 6 4,67 Fb 10254 676
Tl Sonda BSOND-C 03-die Ab- LIF 1.000 D1-12-2030 6,0 114,2 2,16 TG 4227218431
BSOMD-E Di-dic LT 3 10.000.000 D0i-11-2019 0.9 101,2 4,05 46 31.B55.267.139
Traniparte LATAM firlines Group ! BLATM-C 03-dic BREA- UF 500 01-06-2022 1,2 105,6 1,55 226 184.914.314
BLATM-B 05-die Baa- LIF 500 01-01-2028 7.3 110,8 4,34 28D 78317962194
BLATM-A Db-dic Bgaa- UF 00 01-06-2022 1,2 1058,6 1,56 218 2.470.246.685
BLATR-D 05-dic Baa- UF 500 D1-01-2028 7.3 110.9 4,33 2BE 535.748.358
Empresa Ferrocarriles BFFCC-AC 2T-naw ARA UF 5.000 15-12-2046 19,5 107,5 2,56 68 24.617.348.389
BFFCC-F 04a-die AAA UF 1] 01-10-2018 06 1025 1,52 5 71307818
Jukilities CHILGEMER BGEME-N 04-dic As UF 00 01-12-2028 4,7 105.8 2,85 182 4.308.577.481
BGENE-O 2E-now A= UF 10,000 01-04-2019 0.3 100,6 6,19 28 B2.607.544
COLBUN BCOLB-F 28-now A= UF 1.000 01-05-2028 4,6 106,6 1,95 [ 2.320.381.436
BCOLB- 22-now Az UF 1.000 10-06-202% 4.8 1118 2,01 74 1317333233
EMDESA BENDE-H 28 -now AA- UF 1.000 15-10-2028 4,7 120,1 1,97 f 2.E19.348. 446




Renta Fija Corporativa — Instrumentos mas transados ultimo mes (5/5)

Rema Fija Corporativa Local - Transaccionas GItimo mas
Sector Empresa Serie S Rigsgo Moneda Corte Minimo  Vencimiento  Duracidn . tima TR Oltime Spread Monto Transado (MMS)
Transaccidm Precio

HEMDVE-M b-dic A UF 1.000 15-12-2029 5,1 114.3 197 55 160,795,980

EMERELE BEMER B2 b-dic A UF 1.000 154062022 12 107,0 167 16 153.704.512
EMLASA HEWGE-B o3-dic A uF SO0 15-11-2023 26 1040 193 &5 2.066.235.424
FROMNTEL BFRON-C (e -EEI[N ] e 300 13-03-E0Z 1 1,4 10,1 1,72 -} | 1.213 4343 548
HTRANSELEC BNTRA-D o4-dic A, UF 1.000 15-12-2027 1.6 1138 247 ag 4183 659.239
BNTHAH 21-now A uF SO0 014082031 9,5 124,1 250 84 B.17E.HER.722
BMTRAN 21now A UF 1.000 15-12-2038 14,4 117.5 2,77 a2 3,283 BSE.043

BHTHAK 06-now A uF SO0 014052031 10,1 120,80 253 103 66844467
BNTRAM 2B-now A UF 1.000 154062032 10,7 1165 155 g4 3263857241

SAEEA BEAES| o3-dic Al UF SO0 20082019 a5 1006 1,90 73 44133925
ESAEEO) 27now e UF SO0 30052039 12,8 107.4 2,62 82 5 538 245292
HEAES-] ZE-NDW A UF 500 04052032 7.5 110,49 2,22 72 1.677.407.042

SOMASOL BSONAL ors-dic A 5 10000000  01-12.2021 17 100,7 4327 T 556.727.708
Aguas Nuewas 5.4 BAM SN 27now A8 UF SO0 214032028 4.4 1051 1,94 &5 2.135.372.304
Aguas Andinas S.& BAGLIAY 23now At uF SO0 01-12-2018 a0 1000 032 13 5,001 500,504
BAGLIAT o3-dic e UF SO0 154012023 23 100,23 185 57 1.180 616.144
BAGLIA-AL os-dic Al UF SO0 154032025 43 9.8 185 48 2.540.682.981

BaGLUAR o3-dic A uF SO0 01442019 a3 100,3 225 113 95.633.340

Metrogas 5.8 HMGAS § b -dic A UF SO0 014082024 7 111,32 1,82 43 293,574,951
BMGAS D2 a8-now A uF 100440 014062026 6,2 1255 2,04 63 4022822117
ELECDELSUR BIELC-E 15-now A UF SO0 20062031 9,6 1156 242 83 3222 576.479
BIELC-H now A UF SO0 30062034 11,5 1164 2,52 g4 9.762.104.686

Exval 5.4 BESNAA o3-dic A UF 5000 15-10-2021 1B 1085 1,52 E] 77250509

BESMAH b -dic Al UF 1.000 154022026 15 105.4 1,91 54 161,365,741

BESWA 29now A UF 1.000 154032028 4,4 106,7 185 &4 250,245,048

BESWAD2 15-now A8 UF 1.000 014062027 4,2 1174 186 57 35,450,294
EESNAP o3-dic Al UF SO0 154012034 11,8 1153 254 £1 4.507.889.191
BESWAT 22now A UF SO0 15-405.2039 15,1 1063 2,78 a1 5 87E.105.882
BESNAL 22now A8 UF SO0 15-12-2041 17,0 100,1 2,79 a2 5572424255
ESSEIO 5.4 BESSED 19-now A uF SO0 15-11-2029 83 1114 248 87 2.267.484.224
HESEE-| 27now A UF SO0 154012042 16,8 103.4 2,79 a1 6.616.445.126
Celeo Redes BLELE-A -dic A uF SO0 224062047 11,7 1072 2,73 105 16.783.175.225
Empresa Servicios San BESALE inow e UF 5.000 014162028 45 1185 196 &1 3.226.222.058
LIPIGAS BLIFI-E 06-now Al UF SO0 04-02-2040 15,4 110, 288 104 7562424963
Total general B15.440.454.853




Wealth Management: Asesoria de Inversion

La eleccion del instrumento dependera, casi siempre, entre otros aspectos, de:
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Objetivo del Monto Rentabilidad
inversionista disponible

Aversion Plazo
deseada al riesgo



Desarrollo de Casos:

1. Sugerir un Portafolio de Inversion para Cliente Institucional
a) Objetivos
b) Horizonte
c) Tolerancia al riesgo

2. Sugerir un Portafolio de Inversion para Cliente Natural
a) Objetivos

b) Horizonte
c) Tolerancia al riesgo



