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I. CARTA DEL PRESIDENTE

Sefiores Asociados:

En mi calidad de Presidente del Directorio de la Asociacidon Boliviana de Agentes en Valores (ABAV), el cual
tengo el honor de presidir, me dirijo a ustedes para presentar la Memoria Anual que incluye los Estados
Financieros auditados al 31 de diciembre de 2024.

El afio 2024 ha continuado siendo un periodo marcado por conflictos internacionales, principalmente la
guerra entre Ucrania y Rusia aun en curso y la de Israel y Hamas en Gaza.

En el ambito tecnolégico, la inteligencia artificial ha continuado evolucionando, con avances significativos en
automatizacion, analisis de datos y aplicaciones en diversas industrias. Si bien estas innovaciones han abierto
nuevas oportunidades econédmicas y sociales, también han aumentado los desafios en cuanto a privacidad,
regulacién y seguridad digital.

Segun el Fondo Monetario Internacional, la actividad econdmica mundial presentd un crecimiento estimado
del PIB del 3.2%, menor al 3.3% registrado en la gestidon 2023, donde las economias desarrolladas mostraron
un crecimiento del 1.7% en la gestidn 2024, similar a la gestidn anterior; con Estados Unidos que presentd un
incremento del 2.8%, frente al 2.9% de la anterior gestidn, la Zona Euro con 0.8%, por encima del 0.4% de la
gestion 2023 y Japon que registrd un decremento de 0.2%, también inferior al 1.5% registrado en la gestion
2023.

En el caso de las economias emergentes y en desarrollo, China mostrd un crecimiento de 4.8% del PIB, lo que
representa una disminucion frente al registrado en 2023 (5.2%); Latinoamérica y el Caribe, en el afio 2024,
presentaron un crecimiento del 1.7% del PIB, segun la CEPAL, menor al 2.2% registrado en la gestion 2023.

En el contexto nacional, Bolivia en la gestién 2024 continda enfrentando desafios econémicos significativos,
habiendo registrado un crecimiento del 1.7% del PIB, segin datos preliminares de la CEPAL, frente al 3.1%
registrado la gestion 2023. La inflacidn alcanzd el 9.9%, cifra superior al 2.1% registrada en la gestiéon 2023.
Las Reservas Internacionales Netas alcanzaron a USS. 1,976 millones a diciembre de 2024; USS. 267 millones
mas que el mismo mes de la gestion pasada.

En lo que se refiere al comercio exterior del pais, el saldo de la Balanza Comercial, segin el Instituto de
Comercio Exterior de Bolivia, registré un déficit comercial de USS. 845 millones, 47.99% mayor al déficit
registrado en la gestidn 2023, en la que éste tuvo un déficit de USS. 571 millones.

Segun informacion de la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero - ASFI, a diciembre de 2024, los
depdsitos del publico en las entidades financieras alcanzaron USS. 33,570 millones, monto superior a los USS.
31,919 millones alcanzados en 2023. Por otro lado, la cartera de créditos en la gestion 2024 alcanzé USS.
32,415 millones, monto mayor a los USS. 31,155 millones de la gestion 2023. En cuanto a la mora del Sistema
Financiero, al cierre de la gestién 2024, esta registré un indicador de 3.2%, superior al 2.9% registrado en la
gestion 2023.
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El Mercado de Valores, comparado con la pasada gestién, presentd una caida en el volumen de las
operaciones en Bolsa de 25.42%, hasta alcanzar un monto de USS. 6,103 millones, explicada principalmente
por una disminucién de las operaciones en reporto en USS. 2,267 millones (45.75%), mientras las
operaciones de compra - venta incrementaron en 188 millones (5.65%).

Las operaciones de renta fija en la gestiéon 2024 representaron el 99.18% del total negociado en Bolsa,
alcanzando a USS. 6,052 millones frente a los USS. 8,115 millones que se registraron en la gestién 2023. De
dichas operaciones realizadas en la gestién 2024, USS. 2,582 millones corresponden a operaciones de
reporto y USS. 3,470 millones a operaciones de compraventa. Las operaciones de renta variable alcanzaron la
suma de USS. 50 millones, mostrando una importante disminucién respecto a los USS. 66 millones del afio
2023.

El monto de valores inscritos en Bolsa ascendid a USS. 688 millones, cifra que muestra una disminucién del
4% respecto a la cifra registrada en la gestion 2023, cuando el monto alcanzé a USS 717 millones.

En cuanto a las operaciones de reporto, estas continuaron disminuyendo, luego de haberse visto afectadas
por incumplimientos durante la gestion 2023. Estos instrumentos, que en la gestion 2023 representaban mas
del 59% de las transacciones en Bolsa y que eran ampliamente utilizados por los bancos para su tesoreria,
han reducido su participacién de manera significativa hasta representar el 42%.

La cartera de los Fondos de Inversion administrados por las Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversion (SAFIs) alcanzaron los USS. 3,649 millones al cierre de la gestion 2024, lo que representa una
disminucion de USS. 66 millones respecto de 2023, explicada principalmente por la disminuciéon del volumen
administrado en los que administran carteras en moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2024, existen 14 SAFI’s registradas en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de
ASFI, de las cuales 9 son Asociadas de la ABAV, administrando 77 fondos de inversién (abiertos y cerrados) en
bolivianos y ddlares.

Por otra parte, existen 11 Agencias de Bolsa autorizadas, 10 de las cuales estan asociadas a la ABAV, quienes
se encargan de atender a oferentes y demandantes de titulos valores, asi como realizar estructuraciones de
emisiones y prestar servicios de asesoria financiera.

Dentro de las actividades de nuestra Asociacidon en la gestion 2024, se organizaron numerosos cursos y
seminarios sobre diferentes tematicas, dirigidos a funcionarios de las entidades asociadas a la ABAV, asi como
otras instituciones relacionadas a la actividad bursatil y financiera.

Ademas, la ABAV mantuvo en relacionamiento permanente con el ente Regulador, el Banco Central de
Bolivia, la Gestora Publica de la Seguridad Social de Largo Plazo y la Unidad de Investigaciones Financieras
(UIF), entre otros, para tratar temas relacionados con la normativa emitida y otros asuntos que son de interés
y/o preocupacion del Mercado, habiéndose presentado diversas propuestas ante dichas instancias, con el fin

de apoyar y promover el desarrollo del Mercado de Valores Boliviano.
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Asimismo, se continué coordinando actividades con la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y Entidad de Depdsito de
Valores de Bolivia S.A., habiendo alcanzado avances importantes en actividades que van a permitir alcanzar
objetivos importantes de cara hacia el futuro. Al igual que en gestiones anteriores, la ABAV continud
participando de las reuniones del Consejo Directivo de la Confederacion de Empresarios de Bolivia, en su
calidad de miembro activo. Por otro lado, la ABAV participd de las reuniones de la Federacién Iberoamericana
de Fondos de Inversion, institucion de la cual es miembro desde la gestién 2022.

En cuanto a los resultados de la Asociacion en la gestidon 2024, se registré una utilidad de Bs 145,934 explicada
principalmente por los ingresos generados por las cuotas de membresia de los asociados, capacitaciones
realizadas y otros eventos. Es importante también sefialar que en la citada gestion, se realiz6 la compra del
bien inmueble para uso propio ubicado en la Av. Ballivian 1087, edificio Green Tower, piso 10, of. C, el cual
ademads de permitir mantener el valor del Activo de la Asociacién, también resalta la imagen que se ha tenido
a bien construir en esos mas de 30 afos, dando ademas la posibilidad de que nuestros asociados puedan
utilizar las instalaciones para diversas actividades que promuevan el desarrollo de nuestro mercado.

Finalmente, deseo agradecer a nuestros asociados por su confianza, apoyo y colaboracion; a los miembros del
Directorio y a los colaboradores de la ABAV por su dedicaciéon y valioso aporte, asi como a todas las entidades
publico y privadas que nos acompafian en la ardua tarea de desarrollar el mercado de valores, sin cuyo apoyo
no se podrian alcanzar los objetivos.

Fernando Cristian Caballero Zuleta
Presidente
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Il. PERFIL INSTITUCIONAL

La Asociacion Boliviana de Agentes en Valores (ABAV) es una institucién de derecho privado y estd organizada

como una asociacion civil, de caracter gremial, sin fines de lucro.

Al 31 de diciembre de 2024 representa a 10 Agencias de Bolsa y 8 Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversidon (SAFI's), agrupando a un total 18 miembros. Tanto las Agencias de Bolsa como las Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion, son instituciones legalmente establecidas de acuerdo con normas
vigentes y estdn autorizadas, reguladas y supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI).

De acuerdo con sus Estatutos, la Asociacién Boliviana de Agentes en Valores estd facultada para agrupar a
Agencias de Bolsa, Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién, Sociedades de Titularizaciéon y
cualquier otra sociedad relacionada con el Mercado de Valores, una Bolsa de Valores o una Bolsa de
Productos, siempre y cuando estén autorizadas por la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero y
constituidas de conformidad a las leyes vigentes en el pais. Por el momento, sélo estdn como asociados
Agencias de Bolsa y Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién.

Las actividades que realiza la Asociacidon Boliviana de Agentes en Valores estan enmarcadas en promover el
desarrollo, crecimiento y fortalecimiento del Mercado de Valores, de sus participantes y del gremio en su

conjunto, contribuyendo, de esta manera, al desarrollo de la economia y al progreso del pais, en general.

Adicionalmente, estd pendiente de presentar sugerencias y recomendaciones a las autoridades publicas o
privadas que presten servicios de interés publico, en la nacién o en el exterior, tendientes al desarrollo del
Mercado de Valores, la actividad bursatil o la condicidn de sus participantes.

Una de las principales labores de la Asociacién de Boliviana de Agentes en Valores es la de representar a sus
asociados, ante las instancias pertinentes (estatales y privadas), en temas relacionados con el Mercado de
Valores, promoviendo, de esta manera, la cooperacidon y ayuda mutua entre sus miembros, por lo que en

ningun caso podra ocuparse de asuntos de caracter politico partidista, racial o religioso.

Un punto importante para el Directorio de la Asociacidon Boliviana de Agentes en Valores es la constante
capacitacion de sus miembros, organizando para ello cursos, talleres, seminarios y otros, con el fin de buscar la
expansion del conocimiento técnico e intelectual como un medio para el desarrollo y fortalecimiento del
Mercado de Valores.

La Asociacion Boliviana de Agentes en Valores es miembro de la Confederacién de Empresarios Privados de
Bolivia (CEPB), aspecto que beneficia al gremio por el acercamiento a las entidades gubernamentales y a otros
sectores asociados a esta institucion con quienes compartimos intereses.

Asimismo, la Asociacion es miembro, desde el 2022, de la nueva Federacidon |Iberoamericana de Fondos de
Inversién (FIAFIN), aspecto que beneficia al intercambio de informacidn y experiencias sobre la industria de
Fondos de Inversion en la regidn.
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lll. DIRECTORIO

PRESIDENTE DEL DIRECTORIO
Fernando Cristian Caballero Zuleta
(desde el 26 de abril de 2024)

José Alejandro Mallea Castillo
(hasta el 26 de abril de 2024)

DIRECTOR SECRETARIO
Daniela Beatriz Soza Pérez
(desde el 5 de septiembre de 2024)

José Alejandro Mallea Castillo
(hasta el 5 de septiembre de 2024)

VICEPRESIDENTE
Marcelo Sergio Urdininea Dupleich
(desde el 26 de abril de 2024)

Mario Alberto Patifio Serrate
(hasta el 26 de abril de 2024)

DIRECTOR VOCAL
Maria Esther Ledn Aillon

DIRECTOR TESORERO
José Alejandro Mallea Castillo
(desde el 5 de septiembre de 2024)

Alvaro Alejandro Rosenbliith Lemuz
(hasta el 31 de agosto de 2024)

DIRECTOR VOCAL
Gonzalo Rodriguez Dias Villamil
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DIRECTOR VOCAL DIRECTOR VOCAL DIRECTOR VOCAL
Roberto Krutzfeldt Monasterio Gustavo Alejandro Quintanilla Patricia Rita Garcia Renjifo de
Gutierrez Caballero
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IV. EQUIPO DE TRABAJO

GERENTE GENERAL
Dunia Verdnica Barrios Siles

ASISTENTE ADMINISTRATIVA AUXILIAR DE OFICINA
Nicola Ayllén Duran Barahona Javier Quispe Chipana
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V. COMITES DE LA ASOCIACION

Fernando Cristian Caballero Zuleta
Gustavo Alejandro Quintanilla Gutierrez

COMITE TEMAS ESTRATEGICOS DE : _ . _
Lucia Gabriela Pérez Mancilla

AGENCIAS DE BOLSA . . .
Miguel Alfonso Terrazas Callisperis

Pamela Terrazas Lopez Videla
Verdnica Mercedes Zamora Vega

Andrea Verénica Lopez Urquidi
Carlos Juan Arnold Saldias Pozo

p . Daniela Beatriz Soza Pérez
COMITE TEMAS ESTRATEGICOS DE

José Alejandro Mallea Castillo
SAFI'S

Marcelo Sergio Urdininea Dupleich
Mauricio Dupleich Ulloa

Paola Vanessa Paz Guzman

Sergio Fabian Viscarra Lujan

Braulio Omar Solares Rodriguez
Carla Alejandra Agudo Sanchez
Daniel Mauricio Argandoina Nina
COMITE UIF Edgar Luis Rocha Chavarria

Fabiola Villarroel Orgaz

Maria Alejandra Mondaca Aramayo
Nelson Alfredo Hochkofler Patty
Stella Maris Alvarez Monasterios

Angela Graciela Torrico Méndez

p p Fernando Mauricio Calleja Acebey
COMITE DE AGILIZACION DE

) José Manuel Rioja Ortega
AUTORIZACION DE EMISIONES

Lucia Gabriela Pérez Mancilla
Stephany Alexandra Lépez Bruno
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AGENCIAS DE BOLSA

agencia de bolsa

(
wmrrisen Agencia de Bolsa

BISA Agencia de Bolsa S.A.

Av. Arce N° 2631, Edificio Multicine, Piso 15
Teléf/fax: 2434514 — 2434515

E-mail: infobisabolsa@grupobisa.com
Contacto: Fernando Caballero

Pagina web: www.bisabolsa.com

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

Av. Camacho No. 1296 esq. Colén. Quinto Piso.
Teléf.: 2315040 — 2330386 — 2315043 — 2315042
Fax: 2315040 — (Int. 1544 — 1545)

E-mail: bnbvalores@bnb.com.bo

Contacto: Pamela Terrazas

Pagina web: www.bnb.com.bo/PortalBNBValores/

CAISA Agencia de Bolsa

Calle Campero No. 9 esq. Av. 16 de Julio
Edificio Sefior de Mayo, Piso 3

Teléf.: 2178441 — 2178442

E-mail: asesoria@caisaagenciadebolsa.com

Contacto: Andrea Lépez

Pagina web: www.caisaagenciadebolsa.com

Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa

Edif. Green Tower — Piso 1 - Local 1-B, Av. General
José Ballivian N° 1087 - 1075 y General Clemente
Inofuentes, entre Calles 17 y 18, Calacoto

Teléf.: 2175999

E-mail: mpatino@credibolsa.com.bo

Contacto: Mario Patifio

Pagina web: www.credibolsa.com.bo

Desarrollando el mercado de valores en Bolivia
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Ganavalores S.A. Agencia de Bolsa

Calle Bolivar No. 61, Santa Cruz de la Sierra, Bolivia
Teléf.: 2972049 (La Paz) — 3173505 (Santa Cruz)
Fax: 3173505

E-mail: informaciones@ganavalores.com.bo
Contacto: Roberto Kriitzfeldt

Pagina web: www.ganavalores.com.bo

Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.

Av. Camacho N°1448 Piso 1 - Edificio Banco
Mercantil Santa Cruz

Teléf.: 2145503 — 2145504

E-mail: contactomscab@bmsc.com.bo

Contacto: Lucia Pérez

Pagina web: www.mscbolsa.com.bo

Multivalores Agencia de Bolsa S.A.

Av. Arce N°2519, Condominio Torres del Poeta,
Bloque A, Piso 11 Of. 1101

Teléf.: (591-2)-2121505

E-mail: agenciadebolsa@multivalores.com.bo

Contacto: Patricia Caballero

Pagina web: www.multivalores.com.bo

Panamerican Securities S.A Agencia de Bolsa

Calle 15 Calacoto esq. Sanchez Bustamante, Torre
Ketal Piso 3 Of. 324. La Paz - Bolivia

Telf.: 2773180 — 2773181

Fax: 2799290

E-mail: gquintanilla@panamericansec.com.bo

Contacto: Gustavo Quintanilla

Pagina web: www.panamericansec.com
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Sudaval Agencia de Bolsa

Calle 15 Calacoto entre Av. Sanchez Bustamante y
Julio Patifio, Edificio Plaza 15, Piso 2, Of. 2D

Teléf.: 2772300 — 2773729 — 2773745

E-mail: info@sudaval.com

Contacto: José Trigo

Pagina web: www.sudaval.com

Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa

Edificio Metrobol Il, P5, Calle 14 Esq. Av. Sanchez
Bustamante N° 7995, Zona Calacoto

Teléf.: 2779488 — 2779466 — 2779495

E-mail: info@valoresunion.com.bo

Contacto: Alejandro Otero

Pagina web: www.valoresunion.com.bo
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SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE INVERSION

BISA Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A.

Av. Arce N° 2631, Edificio Multicine, Piso 15
Teléf/fax.: 2434545 — 2434522

E-mail: infobisasafi@grupobisa.com

Contacto: Sergio Viscarra

Pagina web: www.bisasafi.com

BNB Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A.

Av. Camacho No. 1296 esq. Colén. Quinto Piso.
Teléf.: 2330386 — 2315043 — 2315042 — 2315040
Fax: 2315040 (Int. 1545)

E-mail: bnbfilialsafi@bnb.com.bo

Contacto: Andrea Lopez

Pagina web: www.bnb.com.bo/PortalSAFI/

Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A.

Av. 16 de Julio esq. Campero N° 1591

Teléf.: 800 10 7234

E-mail: quieroinvertir@fortalezasafi.com

GrupoFortaleza

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. Contacto: Mauricio Dup leich

Pagina web: www.fortalezasafi.com

Capcem Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A.

Av. Sanchez Lima 2658, esq. Kantutani Sopocachi
Teléf.: 2912465

E-mail: info@capcemsafi.com

Contacto: Marcelo Pefiaranda

Pagina web: www.capcemsafi.com

Desarrollando el mercado de valores en Bolivia
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dCredifondo?>

SAFI S.A.

Credifondo Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A.

Edif. Green Tower — Piso 1 - Local 1-B, Av. General José
Ballivian N° 1087 - 1075 y General Clemente Inofuentes,
entre Calles 17 y 18, Calacoto

Teléf.: 2175800

E-mail: asesorcredifondo@bcp.com.bo

Contacto: Erika Sanchez

Pagina web: www.credifondosafi.com.bo

Ganadero Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A.

Calle Murillo N°89, Esq. Bolivar, UV: Casco Viejo, Mzno.
4, Planta Alta, Zona Central

Teléf.: 3170400

E-mail: arnold.saldias@ganasafi.com.bo

Contacto: Arnold Saldias

Pagina web: www.ganasafi.com.bo

Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn
Mercantil Santa Cruz S.A.

Av. Camacho N°1448 Piso 2 — Edificio Banco Mercantil
Santa Cruz

Teléf.: 2310303 — 2311313 - 2313143

E-mail: safimsc@bmsc.com

Contacto: Marcelo Urdininea

Pagina web: www.safimsc.com

Panamerican Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A.

Calle 15 Calacoto esq. Sanchez Bustamante, Torre Ketal
Piso 3 Of. 301. La Paz — Bolivia

Teléf.: 2772495

Fax: 2799290

E-mail: vpaz@panamericansafi.com

Contacto: Vanessa Paz

Pagina web: www.panamericansafi.com
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VII. ACTIVIDADES DESARROLLADAS

Durante la gestion 2024, la Asociacién Boliviana de Agentes en Valores (ABAV), realizé labores dirigidas a
representar y salvaguardar los intereses de sus asociados, promoviendo el desarrollo del Mercado de
Valores en Bolivia, asi como, realizando actividades de capacitacién y difusién acerca del funcionamiento
de éste.

Las actividades mas importantes realizadas se describen a continuacion:

Con la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI):

» Se presentaron propuestas en conjunto con la Bolsa, las mismas que se detallan en la parte de
actividades realizadas con la BBV.

 Se sostuvo una reunidn, conjuntamente con la Unidad de Investigaciones Financieras (UIF) para revisar
la propuesta para la modificacién del nuevo Instructivo Especifico para Actividades de Intermediacion
en el Mercado de Valores y las relacionadas a dicho mercado.

Con la Bolsa Boliviana de Valores (BBV):

« Se trataron distintos documentos, que luego fueron presentados al Regulador:
a.Propuesta de aplicacion de haircut a las operaciones de reporto.
b.Propuesta de suspensiones y normas de conducta.
c.Actas tipo de Junta General de Accionistas (formularios) para la autorizacidon e inscripcion de
Programas de Emisiones y Emisiones.
* Realizaciéon de reuniones de coordinacién para tratar propuestas que la BBV envia a la ASFI, cuya
operativizacioén involucra a las Agencias de Bolsa y SAFI’s.

» La ABAV fue uno de los auspiciadores de las Jornadas Bursatiles: “Retos y oportunidades de la industria
bursatil regional para reactivar el mercado de valores nacional”.

Con la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia (EDV):
» Coordinacién de diferentes temas operativos.
Con la Unidad de Investigaciones Financieras (UIF):

» Se sostuvo varias reuniones para revisar la propuesta para la modificacién del nuevo Instructivo
Especifico para Actividades de Intermediacion en el Mercado de Valores y las relacionadas a dicho
mercado.

Con la Gestora Publica de Seguridad Social de Largo Plazo (Gestora):

« Se llevaron a cabo reuniones conjuntamente con la Gestora y las SAFI’s para tratar los lineamientos de
la Gestora para que ésta pueda invertir en Fondos de Inversion Cerrados (FIC’s).

Con el Banco Central de Bolivia (BCB):
» Presentacién de propuesta para la liquidacion de adjudicaciones de subastas y de operaciones
reportos con el Banco Central de Bolivia (BCB) a través de las cuentas Sistema de Liquidez Integrada de
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Con el Banco Central de Bolivia (BCB):
» Presentacién de propuesta para la liquidacién de adjudicaciones de subastas y de operaciones reportos
con el Banco Central de Bolivia (BCB) a través de las cuentas Sistema de Liquidez Integrada de Pagos (LIP).

Con la Confederacion de Empresarios Privados de Bolivia (CEPB):

» La ABAV, como miembro activo de la CEPB, estuvo presente en las reuniones del Consejo Directivo, asi
como en la asamblea de esa institucion.

» Asimismo, se asistid a otras reuniones organizadas por la CEPB, entre otras, con instancias del Gobierno.
Con la Federacidn Iberoamericana de Fondos de Inversion (FIAFIN):

« La ABAV, como miembro activo de FIAFIN participé de las asambleas y reuniones de esa institucion.
Con otras instituciones:

« Con el apoyo de la ABAV, la Embajada Britanica han organizado los siguientes talleres:
a. “Taller de Instrumentos de Finanzas Sostenibles en Bolivia: el rol de las Agencias de Bolsa”.
b. “Taller de Mediciéon de Emisiones financiadas y objetivos de reduccién”.

» Con el apoyo de la ABAV, el ICR ESG Finance & Investment organizé la charla “Inversidn y Sostenibilidad:
Reporte de indicadores no financieros y gestion de sostenibilidad” dictada por una representante de
Global Reporting Initiative GRI LATAM.

« Con el apoyo de la ABAV, la empresa Tether, administradora de la criptomoneda USDT, organizé un “Taller
sobre Blockchain”.

Con organismos multilaterales y bilaterales:

« Se realizaron reuniones con el Banco de Desarrollo de América Latina (CAF), esto con el fin de transmitir
las inquietudes y proyectos del Mercado de valores y para conocer su perspectiva sobre éste.

Actividades de difusion:

 Se llevaron a cabo actividades de capacitacién a estudiantes de la Universidad Catdlica Boliviana “San
Pablo” de La Paz y de la Universidad Tecnoldgica Privada de Santa Cruz pertenecientes a las carreras de
ingenieria financiera, economia, administracion de empresas, ingenieria comercial y contaduria publica.

Cursos y seminarios:

« Las capacitaciones organizadas por la ABAV, durante el afio 2024, se detallan a continuacion:
a.Curso “Curso: Andlisis econédmico para la toma de decisiones de inversién”, el cual tuvo una duracién
de 18 horas y fue dictado por Jaime Quevedo.
b.Curso “Auditoria Forense” con una duracién de 21 horas, dictado por Ivan Pérez.
c.Curso “Implementacion de un Marco de Controles Internos (IFC)” con una duracién de 21 horas,
dictado por Rafael Salas.
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d. Curso “Inteligencia Artificial y Machine Learning para inversiones” con una duracion de 21 horas,
organizado conjuntamente con Bursen - Centro de Estudios Financieros de la Bolsa de Valores de Lima y
estuvo impartido por Ruth Delgado y Carlos Palomino.

e. Seminario: " Conferencias sobre temas de coyuntura econémica y desenvolvimiento de los sectores
econdmicos" con una duracién de 15 horas, fue dictado por diferentes profesionales con destacado
prestigio. Dicho seminario abarcd las siguientes tematicas: “Situacion macroecondmica y sus
perspectivas futuras”, “El Sistema Financiero en Bolivia durante el afio y sus perspectivas futuras”,
“Mineria”, “Exportacion”, “Venture Capital”, “Sector agropecuario” y “Energias alternativas”.
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Viil. PANORAMA ECONOMICO NACIONAL E INTERNACIONAL

En 2024, los conflictos internacionales, como la guerra entre Ucrania y Rusia y la escalada de violencia en
Medio Oriente, han intensificado la incertidumbre politica y econdmica global.

En el ambito tecnoldgico, la inteligencia artificial ha continuado avanzado rapidamente, ofreciendo nuevas
oportunidades, pero también planteando desafios en privacidad, regulacién y seguridad digital.

En 2024, Bolivia continda enfrentando importantes desafios econémicos, marcados por la creciente escasez
de dodlares estadounidenses, lo que ha impactado al sector comercial e industrial, sobre todo a aquel basado
en las importaciones de productos e insumos. Esta situacion ha elevado los costos de importacién de
productos e insumos, ademas de generar retrasos en su distribucion. Asimismo, las transferencias
internacionales han continuado encareciéndose y los bancos han mantenido restricciones en |la
disponibilidad de depdsitos en moneda extranjera.

A las dificultadas antes mencionadas, en el pais se suma la escasez de gasolina y diésel que ha ocasionado
largas filas para acceder a combustible, con el consiguiente impacto social.

La economia a nivel mundial, segun el Fondo Monetario Internacional, registré un crecimiento estimado del
3.2%, este comportamiento, traducido por un crecimiento menor al 3.3% presentado en 2023.

Las economias desarrolladas tuvieron un crecimiento 1.7% igual al ano 2023; Estados Unidos presenté un
incremento del 2.8%, frente al 2.9% durante el aino 2023, la Zona Euro del 0.8%, mayor al 0.4% de 2023 y
Japén alcanzé un -0.2%, marcadamente menor al 1.5% presentado el 2023.

Con relacién a las economias emergentes y en desarrollo, se observa que China alcanzé un crecimiento del
5.2%, presentando un incremento de 0.4% puntos porcentuales frente al del 2023 que fue de 4.8%; por otro
lado, América Latina y el Caribe, segin la CEPAL, mostré un crecimiento del 1.7%, menor en 0.5 puntos
porcentuales, al registrado el 2023 que llegd a 2.2%.

Segun las estimaciones de la CEPAL, el afio 2023 el PIB de Bolivia crecié en 1.7%, comparado el 3.1% en 2023.
El 2024 la inflacion en Bolivia alcanzé el 9.97%, debajo del 2.12% registrado el afio anterior.

En relacién con el saldo de la Balanza Comercial, segun el Instituto Nacional de Estadistica de Bolivia, el saldo
fue negativo, teniendo un déficit de USS. 845 millones, una cifra neta inferior a la del 2023, donde el déficit
fue de USS. 571 millones.

Las exportaciones bolivianas el 2024 alcanzaron a USS. 9,059 millones, lo que representa una disminucion
del 17.03% con relacion a los USS. 10,919 millones registrados el 2023. Esta disminucién se debe a las
variaciones negativas, en relacién con la gestion anterior, que registraron ciertas actividades econémicas,
como ser agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca; extraccion de hidrocarburos; extraccion de
minerales e industria manufacturera.
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Por otro lado, las importaciones alcanzaron los USS. 9,905 millones el 2024, cifra inferior en 13.79% a los
USS. 11,489 millones registrados el 2023, debido principalmente a la disminucion de importaciones de
suministros industriales, combustibles y lubricantes. lu

Las Reservas Internacionales Netas (RIN), segtn al Banco Central de Bolivia, alcanzaron el afio 2024 USS.
1,976 millones, cifra mayor en 15.62% a los USS. 1,709 millones registrados el afio 2023.

La deuda externa publica alcanzé los USS. 13.365 millones hasta finales de junio 2024, que representd una
disminucion del 1.64%, equivalente a USS 223 millones respecto a diciembre de 2023 (USS. 13.588 millones).
En relacién con el sistema financiero, durante el afio 2024, los depdsitos del publico alcanzaron los USS.
33,570 millones, cifra superior en 5.17% a los USS. 31,919 millones registrados el 2023.

Los créditos otorgados, durante el 2024 alcanzaron USS. 32,415 millones, representando un incremento del
4.04% respecto a los USS. 31,155 millones del 2023.

El indice de mora aumentd, pasando de 2.9% registrado en 2023 a 3.2% en el 2024, sin embargo, continua
siendo menor al promedio de la regidn. Por su parte el Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP) del
sistema financiero a diciembre de 2024 fue del 13.5%, porcentaje ligeramente superior al 13.4% del 2023.
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IX. EL MERCADO DE VALORES

El ano 2024 el comportamiento del Mercado de Valores presenta una disminucién en cuanto al volumen de
las operaciones en Bolsa, respecto a la gestién 2023, esto se debid a la continua caida de las operaciones de
reporto.

9.1 Operaciones en Bolsa

Los montos negociados en la Bolsa Boliviana de Valores durante el 2024 llegaron a un total de USS. 6,102.50
millones, inferior a los USS. 8,181.95 millones registrados en 2023, presentando una disminucién del 25.42%
respecto a la anterior gestion.

A continuacién, se presenta la evolucidn de los montos negociados en Bolsa desde el 2014 hasta el afio 2024.

MONTO NEGOCIADO EN BOLSA
(expresado en millones de US$)

2014 - 2024
17,210.27
14,052.78
13,325.74
A 12,800.56 i
i 11,878.63 TT4E5TS
11,104.63 s

9,832.98
8,181.95
lswzso

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 202 2023 2024

Elaboraciéon: Asociacion Boliviana de Agentes en Valores
Fuente: Bolsa Boliviana de Valores S.A.

9.1.1 Volumen de operaciones por aiio y mecanismo de negociacion

El 2024, las operaciones de Ruedo y Mercado Electrénico (Renta Fija y Renta Variable) fueron el principal
mecanismo de negociacion, representando el 99.99% del monto total operado en la Bolsa.

Durante el afio 2024, las operaciones con valores de Renta Fija alcanzaron el 99.18% del monto total
negociado en Bolsa, ligeramente inferior al 99.19% en 2023. La participacidn de las operaciones de Renta Fija
disminuyd en 0.01 puntos porcentuales durante el 2024.
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En cuanto a las operaciones con valores de Renta Variable, éstas alcanzaron el 0.82% de participacién en las
operaciones en Bolsa, porcentaje ligeramente superior al 0.81% registrado en la gestiéon 2023.

A continuacion, se muestra la variacidon de las operaciones de Ruedo y Mercado Electrénico (Renta Fija y
Renta Variable), Mesa de Negociacién y Acciones no registradas desde el afio 2013 hasta el 2024.

OPERACIONES EN BOLSA

Elaboraciéon: Asociacion Boliviana de Agentes en Valores

Fuente: Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Respecto a las operaciones durante el afio 2024, los montos negociados en reporto disminuyeron en 46.75%,
por otro lado, las operaciones de compraventa incrementaron en 5.65%, respecto al afio 2023.

A continuacidn, se observa las proporciones que se atribuyeron a cada tipo de operacidn en las gestiones

2023y 2024.

Elaboracion: Asociacién Boliviana de Agentes en Valores
Fuente: Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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9.1.2 Operaciones por tipo de instrumento
» Operaciones de Renta Fija

Las operaciones de Renta Fija, durante el afio 2024, disminuyeron de USS. 8,115.29 millones registrados en
el 2023 a USS. 6,052.18 millones, presentandose una caida del 25.42%. Esta disminucidn, se debid,
principalmente, a una reduccidon en los montos transados de los Bonos del Tesoro, Cupones de Bonos,
Valores de Titularizacién y Depésitos a Plazo Fijo.

OPERACIONES CON VALORES DE RENTA FUJA

Elaboracion: Asociacion Boliviana de Agentes en Valores
Fuente: Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Las operaciones de Renta Fija en la Bolsa Boliviana de Valores S.A., durante la gestion 2024, fueron
esencialmente Depdsitos a Plazo Fijo, representando el 72.99%, seguidos por Letras BCB Prepagables con
7.20%, posteriormente se encuentran los Bonos de Largo Plazo con 6.34%, los Bonos Bancarios Bursatiles
con 5.01%, los Pagarés Bursatiles con 2.79% vy las Letras del Banco Central de Bolivia con 2.77%. El saldo esta
compuesto por: Bonos BCB, Bonos BCB Prepagables, Bonos del Tesoro, Bonos Verdes, Sociales y/o
Sostenibles, Cupones de Bonos, Valores de Titularizacion y Pagarés.

Los Depdsitos de Plazo Fijo pasaron de representar un 83.10% de las operaciones de Renta Fija en 2023 a
72.99% en 2024. El grafico a continuacidn muestra la participacién en porcentaje de los montos en Renta Fija
operados por instrumento durante el 2023 y 2024.
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Elaboracion: Asociacién Boliviana de Agentes en Valores
Fuente: Bolsa Boliviana de Valores S.A.

» Operaciones de Renta Variable

Las operaciones de Renta Variable (acciones y cuotas de fondos de inversion cerrados) alcanzaron USS. 50.31
millones el afio 2024, cifra inferior a los USS. 66.17 millones registrados en el 2023, como consecuencia de
una disminucidn, en las transacciones de cuotas de fondos de inversidn cerrados.
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A continuacion, se presenta los montos transados en acciones y cuotas de fondos cerrados durante las
gestiones 2023 y 2024.

OPERACIONES DE RENTA VARIABLE

Elaboracion: Asociacion Boliviana de Agentes en Valores
Fuente: Bolsa Boliviana de Valores S.A.

El afo 2023, el monto de las operaciones realizadas con cuotas de participacién en fondos de inversiéon
cerrados representd un 85.61% del total, seguido por un 14.39% de las operaciones realizadas con acciones.

Durante el 2024, las transacciones con cuotas de participacion en fondos de inversion cerrados
representaron un 75.32% del total, porcentaje inferior al registrado en la gestién anterior, y las operaciones
realizadas con acciones representaron un 24.68%, porcentaje superior al registrado el 2023.

El grafico a continuacion muestra la composicidon de las operaciones de Renta Variable entre los afios 2023 y
2024.
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Elaboracion: Asociacidn Boliviana de Agentes en Valores
Fuente: Bolsa Boliviana de Valores S.A.

9.1.3 Mercado Primario

Durante el afio 2024 el monto de operaciones en Mercado Primario alcanzé los USS. 580.39 millones,
presentando un incremento del 13.51% con respecto a la gestion 2023 en la que llegd a USS. 511.30
millones.

Las principales colocaciones por emisor de la gestiéon 2024, en cuanto a volumen, fueron: Frigorifico BFC S.A.,
Banco Sol S.A. y Banco FIE S.A. que representan el 12.89%, 9.76% y 9.76% respectivamente, del total de
colocaciones en el Mercado Primario.

El gréfico a continuacidon muestra los montos de las diferentes emisiones colocadas durante el afio 2024.
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COLOCACION DE VALORES EN MERCADO PRIMARIO DURANTE EL 2024
(Expresado en millones de USS$)

Fuente y elaboracién: Bolsa Boliviana de Valores S.A.

9.1.4 Emisiones inscritas en Bolsa

El afio 2024 el monto de valores inscritos en Bolsa fue de USS. 687.68 millones, un 3.98% por debajo de la
cifra registrada el afio 2023 que alcanzé el monto total de USS. 716.17 millones.
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VALORES INSCRITOS EN LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES

Elaboracion: Asociacién Boliviana de Agentes en Valores
Fuente: Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Como se observa en la tabla anterior, la variacidn se debe a que en la gestién 2024 hubo una disminucion
importante en las emisiones inscritas en Cuotas de Participacion, Valores de Titularizacion y Bonos
Bancarios Bursatiles respecto al afio 2024.

A continuacién, se presenta el porcentaje de participacion de los valores inscritos en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. durante el afo 2024 por tipo de instrumento.
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Elaboracion: Asociacion Boliviana de Agentes en Valores
Fuente: Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Las emisiones de Bonos a Largo Plazo tuvieron una gran importancia, ya que representan el 39.93% del total
inscrito en el afo, este porcentaje fue superior al 22.05% registrado la gestion 2023. Por otro lado, los Bonos
Bancarios Bursatiles representaron un 28.08% del valor inscrito el 2023, porcentaje inferior al 38.68% del afio
anterior. Los Pagarés Bursatiles representaron el 20.20% de los valores inscritos en Bolsa, frente al 15.49 %
del 2023. El resto lo representan las emisiones inscritas en Cuotas de Participacién, Valores de Titularizacion,
Pagarés Bursatiles y Bonos Verdes, Sociales y/o Sostenibles.

9.2 Fondos de Inversion
Durante el afio 2024, se lanzé solamente un nuevo fondo de inversién y la cartera administrada fue superior a
la registrada el 2023.

9.2.1 Evolucion de la Cartera de Fondos de Inversion y Nimero de Participantes
Durante el afio 2024 la cartera de los Fondos de Inversion alcanzé USS. 3,649.20 millones, lo que representa
un incremento de USS. 65.63 millones respecto al 2023 en el que se registré una cartera de USS. 3,583.57
millones, siendo el incremento del 1.83%.
El grafico a continuacidn muestra la evolucién de la cartera de Fondos de Inversidn desde el 2014.
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CARTERA DE LOS FONDOS DE INVERSION
(expresado en millones de US$)
2014 - 2024

362308 358357 364920

332043 41201
293239 300287
2,799.92 2,776.02
2,170.02
1,593.69 l
2020 2073

2014 2015 2016 2017 2018 2018 2021 2022 2024

Elaboracion: Asociacién Boliviana de Agentes en Valores
Fuente: Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Asimismo, para el aino 2024 se registré un numero de participantes en la industria de Fondos de Inversion

de 110,897 mayor en 834 respecto al 2023 que alcanzaron a 110,063 lo que representa un crecimiento
del 0.76%.

A continuacién, observamos la evolucién del nimero de participantes en las gestiones 2014 al 2024.
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NUMERO DE PARTICIPANTES

2014 - 2024
110,897
107,358 1063
102,878
97,806
94293
88,066
83,653
76,269
69,314
luz5 l
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Elaboracion: Asociacion Boliviana de Agentes en Valores
Fuente: Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Al 31 de diciembre de 2024 existen catorce Sociedades Administradoras de Fondos de Inversidon (SAFI’s)
activas y registradas en el Registro del Mercado de Valores, administrando los siguientes Fondos de Inversidn.
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FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

MONEDA: Délares

Bisa SAFI S.A.
o Capital Fondo de Inversion
Abierto Mediano Plazo
e Premier Fondo de Inversiéon
Abierto Corto Plazo

BNB SAFI S.A.
o Efectivo Fondo de
Inversidn Abierto

o Portafolio Fondo de

Inversion Abierto

Credifondo SAFI S.A.
» Credifondo Liquidez Fondo de
Inversion Abierto a Mediano

Plazo

» Credifondo Renta Fija Fondo de
Inversion  Abierto Mediano
Plazo

o Credifondo Crecimiento Fondo
de Inversion  Abierto a

Mediano Plazo

Fortaleza SAFI S.A.
» Fortaleza Inversién

Internacional Fondo de
Inversién Abierto Corto Plazo

o Fortaleza Liquidez Fondo de
Inversidn Abierto

« Fortaleza Porvenir Fondo de
Inversidn Abierto

Mixta

Fondo de

o Fortaleza Renta
internacional
Inversion Abierto Mediano
Plazo

o Fortaleza Produce Ganancia

GANASAFI S.A.
e Ganainversiones Fondo
de Inversion Abierto

SAFI Mercantil Santa Cruz S.A.

» Horizonte Fondo de Inversién
Abierto a Mediano Plazo

» Mercantil Fondo Mutuo
Mediano Plazo

e Prossimo Fondo de Inversién
Abierto Mediano Plazo

Mutuo

» Equilibrio Fondo

Mediano Plazo

SAFI Unidn S.A.
« Fondo de Inversidon Abierto
Mutuo Unién Mediano Plazo
 Global Unién USS. Fondo de
Inversidn Abierto Largo Plazo

Santa Cruz Investments S.A.
 Renta Activa Bolivianos
Fondo de Inversion

Abierto Corto Plazo
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FONDOS DE INVERSION ABIERTOS
MONEDA: Bolivianos

Bisa SAFI S.A.
A medida Fondo de Inversion
Abierto Corto Plazo
o Ultra
Abierto Mediano Plazo

Fondo de Inversion

e Proyeccion Fondo de Inversion
Abierto Largo Plazo

« Elite Fondo de Inversién Abierto
a Corto Plazo
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BNB SAFI S.A.

e En Accion Fondo de Inversion
Abierto

o Futuro Asegurado Fondo de
Inversion Abierto a Largo
Plazo

e Opcion Fondo de Inversion
Abierto Mediano Plazo

e Oportuno Fondo de Inversion
Abierto

Credifondo SAFI S.A.
o Credifondo Liquidez Fondo
de Inversion Abierto a
Mediano Plazo
e Credifondo + Rendimiento
Fondo de Inversion Abierto
Mediano Plazo
» Credifondo

Bolivianos

Crecimiento
Fondo de
Inversidn Abierto Largo Plazo
« Credifondo Renta Inmediata
Fondo de Inversidn Abierto
Corto Plazo

Fortaleza SAFI S.A.

o Fortaleza Disponible Fondo de
Inversion Abierto Corto Plazo

» Fortaleza Interés+ Fondo de
Inversion Abierto Corto Plazo

» Fortaleza Potencia Bolivianos
Fondo de Inversion Abierto
Largo Plazo

» Fortaleza Planifica Fondo de

Inversidon Abierto Largo Plazo

GANASAFI S.A.
e Gana rendimiento Fondo de
Inversion Abierto

SAFI Mercantil Santa Cruz S.A.

o Crecer Bolivianos Fondo
Mutuo Mediano Plazo

» Superior Fondo Mutuo Largo
Plazo

o Previsor Fondo Mutuo Largo
Plazo

« +Beneficio Fondo Mutuo

Mediano Plazo

e Dinamico Fondo Mutuo CP

SAFI Unidn S.A.
« Dinero Unién Mediano Plazo
o Xtravalor Fondo de Inversidon
Abierto Mediano Plazo

« Activo Unién Bolivianos Fondo
de Inversion Abierto Largo Plazo

» Trabajo Unidn Bolivianos Fondo

de Inversion Abierto Corto Plazo

Santa Cruz Investments S.A.

e Renta Activa Fondo de

Inversion Abierto Corto Plazo
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FONDOS DE INVERSION ABIERTOS
MONEDA: UFV

Fortaleza SAFI S.A.
» Fortaleza UFV Rendimiento
Total Fondo de Inversion
Abierto

FONDOS DE INVERSION CERRADOS

MONEDA: Délares

BNB SAFI S.A. Capcem SAFI S.A. Marca Verde SAFI S.A.
+ Global Fondo de Inversion « DIV Fondo de Inversion e K12 Fondo de Inversion
Cerrado Cerrado Cerrado
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FONDOS DE INVERSION CERRADOS
MONEDA: Bolivianos

Alianza SAFI S.A.
e Crecimiento Fondo de

Inversion Cerrado

Memoria Anual 2024

Bisa SAFI S.A.
« MICROFIC I
Inversion Cerrado

Fondo de

Capcem SAFI S.A.
e Inclusion Empresarial Fondo
de Inversidn Cerrado Serie A
 Inclusion Empresarial Fondo
de Inversién Cerrado Serie B

Capital + SAFI S.A.

» Sembrar Alimentario Fondo de
Inversion Cerrado

o Sembrar Exportador Fondo de
Inversion Cerrado

e Sembrar Micro Capital Fondo
de Inversion Cerrado

« Sembrar Productivo Fondo de
Inversion Cerrado

Credifondo SAFI S.A.
» Credifondo Garantiza Fondo
de Inversion Cerrado — A
« Credifondo Garantiza Fondo
de Inversion Cerrado — B
» Credifondo Promotor Fondo
de Inversion Cerrado

Fipade SAFI S.A.
e Interfin Fondo de Inversion
Cerrado

Fortaleza SAFI S.A. GANASAFI S.A. Marca Verde SAFI S.A.

e Acelerador de empresas Fondo ¢ Ganacobertura Fondo de e CAP Fondo de Inversion
de Inversién Cerrado FAE-N1U- Inversién Cerrado GCT-N1A- Cerrado
13 23

e Pyme Il Fondo de Inversién o Ganacobertura Fondo de
Cerrado Inversidon Cerrado GCT-N1B-

e Inversor Fondo de Inversién 23
Cerrado o Gananticipo FIC GNP-N1U-

« MYPIME Fondo de Inversién 24
Cerrado

Panamerican SAFI S.A SAFI Mercantil S.A. SAFI Unién S.A.

o Fibra Fondo de Inversién e MSC Productivo Fondo de e Renta Activa Emergente
Cerrado Inversion Cerrado Fondo de Inversiéon Cerrado

e MSC Expansion Fondo de
Inversion Cerrado

o Renta Activa Puente Fondo
de Inversion Cerrado
o Renta Activa Agroindustrial

Elaboracion: Asociacion Boliviana de Agentes en Valores

Fuente: Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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A continuacion, mostramos el porcentaje de participacién en administracion de cartera por SAFI al 31 de
diciembre de 2024.

Elaboracion: Asociacion Boliviana de Agentes en Valores
Fuente: Bolsa Boliviana de Valores S.A.

El desglose por tipo de Fondo de Inversion y moneda al 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:
9.2.2 Fondos de Inversion Abiertos (FIA’s)

En relacion con los Fondos de Inversion Abiertos (FIA’s), la cartera administrada el ano 2024 alcanzé los
USS. 1,197.26 millones menor en 4.85% a los USS. 1,258.29 millones registrados en 2023.

El numero de participantes de los FIA’s el 2024 llegd a 110,817 siendo mayor en 0.76% a los 109,985
participantes del afio 2023.

El detalle de las variaciones de los FIA’s entre el 2023 y el 2024 se muestra a continuacién:

« El afio 2024, la cartera de Fondos de Inversidn Abiertos en Ddlares Estadounidenses, alcanzé a USS.
478.04 millones, menor en 20.61 % respecto al 2023, en el que se registrd una cartera de USS. 602.13
millones. En cuanto al nimero de participantes, el 2024 se llegé a 52,010 teniendo una disminucién del
3.95% respecto a los 54,149 del afio 2023.

« El afio 2024, los Fondos de Inversion Abiertos en Bolivianos cerraron con USS. 686.02 millones,
presentando un incremento de 7.04% respecto a los USS. 640.93 millones del afio 2023. En cuanto a
participantes el 2023 fueron 53,104 mayor en 3.72% a los 51,198 del afio 2023.

« El afio 2024, los Fondos de Inversion Abiertos en UFV’s alcanzaron una cartera de USS. 33.20 millones,
lo cual muestra un crecimiento del 117.96% en relacidn con los USS. 15.23 millones del afio 2024, el
numero de participantes en 2023 fue de 5,703 mayor en 22.96% a los 4,638 del ano 2023.
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9.2.2.1 Tasa de rendimiento a 30 dias

A continuacidn, presentamos la comparacion de las tasas de rendimiento promedio ponderada a 30 dias al 31
de diciembre de 2018, 2019, 2020, 2021, 2022, 2023 y 2024 de los Fondos de Inversién Abiertos por moneda.

TASAS DE RENDIMIENTO PROMEDIO PONDERADA A 30 DIAS
FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

Elaboracion: Asociacion Boliviana de Agentes en Valores
Fuente: Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Los datos al cierre del 2024 muestran una disminucién de la tasa de rendimiento a 30 dias, entre diciembre
2023 y diciembre de 2024, en el caso de los Fondos de Inversidn Abiertos expresados en Ddlares, pasando del
0.87% al 0.54%; en el caso de los Fondos de Inversidn Abiertos expresados en UFV’s pasando del 0.10% al
-1.17%.

Por otro lado, en el caso de los Fondos de Inversidn Abiertos expresados en Bolivianos, incrementé del 2.51%
al 3.24%.

A continuacion, se presenta la evolucidn trimestral de las tasas de rendimiento a 30 dias de los Fondos de
Inversion Abiertos por moneda, entre el 31 de diciembre de 2023 y el 31 de diciembre de 2024, al cierre de
cada trimestre.

EVOLUCION TRIMESTRAL DE LAS TASAS DE RENDIMIENTO A 30 DiAS

3.50% 3.24%
3.00% 2.82%
2.50%
2.00%
1.50%
1.00% 0.3..?16 0'7_?% 0.64% 0.58% 0.54%
050% —0.10% -0.02% S ~
0.00% —— -0.26% -0.27%
-0.50% - S
-1.00% ™ "-':1-.'1,?%
-1.50%

Dic - 2023 Mar - 2024 Jun - 2024 Sep - 2024 Dic - 2024

=8=[Dolares =®=Bolivianos —o—=UFVs

Elaboraciéon: Asociacion Boliviana de Agentes en Valores
Fuente: Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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9.2.2.2 Tasa de Rendimiento a 360 dias

A continuacion, presentamos la evolucién de las tasas de rendimiento promedio ponderada a 360 dias al 31
de diciembre de 2018, 2019, 2020, 2021, 2022, 2023 y 2024 de los Fondos de Inversidn Abiertos, por
moneda.

TASAS DE RENDIMIENTO PROMEDIO PONDERADA A 360 DIAS
FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

Elaboracion: Asociacion Boliviana de Agentes en Valores
Fuente: Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Los datos al cierre del 2024 muestran una disminucidn en la tasa de rendimiento a 360 dias de los Fondos de
Inversidn Abiertos expresados en Bolivianos en relacién con el 2023, pasando del 2.80% al 2.74%, por otro
lado, las tasas de rendimiento de los Fondos de Inversion Abiertos expresados en Délares, pasaron del 1.05%
al 0.82%.

Se presentd una disminucion en la tasa de rendimiento de los Fondos de Inversidn Abiertos expresados
UFV’s, pasando del -0.21% al -0.26%.

A continuacidn, se presenta la evolucion de las tasas de rendimiento a 360 dias de los Fondos de Inversién
Abiertos, entre el 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2024, al cierre de cada gestion.

EVOLUCION DE LAS TASAS DE RENDIMIENTO A 360 DiAS
3.50%
3.00%
2.80% 2.80% 2.74%
A00% 2.49% 2.49% 2O e

2.50% L -

1.89%

0.78%

0.50%
0.00%
-0.50%
-1.00%

208 2019 2020 201 2022 2023 2024
—8=Délares =—8=Bolivignos —8=UFVs

Elaboracion: Asociacion Boliviana de Agentes en Valores
Fuente: Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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9.2.3 Fondos de Inversion Cerrados (FIC's)

La cartera de los Fondos de Inversidon Cerrados (FIC's) el afio 2024 alcanzdé los USS. 2,451.94 millones un
5.45% superior a los USS. 2,325.27 millones del afio 2023.

Se debe destacar la importancia que contindan teniendo los Fondos de Inversién Cerrados durante los
ultimos afios. En la gestién 2024 la cartera representa el 67.19% del total del monto administrado por SAFI’s,
porcentaje mayor al 64.89% del afio 2023.

Al cierre del afilo 2024 los tres Fondos de Inversién Cerrados en Délares, administraron un total de USS.
255.92 millones, mientras el 2023 el monto alcanzaba a USS. 242.96 millones, por lo que se registré un
incremento del 2.54%. El nimero de participantes se mantuvo en 9.

El afio 2024 operaron veintiseis Fondos de Inversion Cerrados en Bolivianos, administrando un total de USS
2,196.03 millones, superior en 5.46% al monto administrado de los veinticinco Fondos de Inversién Cerrados
del 2023 (USS 2,082.32 millones). El afio 2024 el numero de participantes fue de 71, mayor a los 69 del afio
2023.

9.2.3.1 Tasa de Rendimiento a 30 dias

A continuacién, presentamos la comparacion de las tasas de rendimiento promedio ponderada a 30 dias al 31
de diciembre de 2018, 2019, 2020, 2021, 2022, 2023 y 2024 de los Fondos de Inversién Cerrados por moneda.

TASAS DE RENDIMIENTO PROMEDIO PONDERADA A 30 DIiAS
FONDOS DE INVERSION CERRADOS

Elaboracion: Asociacion Boliviana de Agentes en Valores
Fuente: Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Estos datos muestran una disminucién en las tasas de rendimiento a 30 dias de los Fondos de Inversién
Cerrados en Bolivianos, pasando de 6.85% en 2023 a -0.40% en 2024. Por otro lado, las tasas de rendimiento
a 30 dias de los Fondos de Inversion Cerrados en Délares, también muestran una disminucion, pasando del
3.39% al 0.64%.
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A continuacidn, se presenta la evolucidén trimestral de las tasas de rendimiento a 30 dias entre el 31 de
diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2024.

EVOLUCION TRIMESTRAL DE LAS TASAS DE RENDIMIENTO A 30 DiAS

35.00%
29.53%
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Elaboracion: Asociacién Boliviana de Agentes en Valores
Fuente: Bolsa Boliviana de Valores S.A.

9.2.3.2. Tasa de Rendimiento a 360 dias

A continuacién, presentamos la comparacién de las tasas de rendimiento promedio ponderada a 360 dias
al 31 de diciembre de 2018, 2019, 2020, 2021, 2022, 2023 y 2024 de los Fondos de Inversién Cerrados por
moneda.

TASAS DE RENDIMIENTO PROMEDIO PONDERADA A 360 DIAS
FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

Elaboracion: Asociacién Boliviana de Agentes en Valores
Fuente: Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Estos datos muestran, durante el afio 2024, un incremento en la tasa de rendimiento a 360 dias de los Fondos
de Inversion Cerrados en Ddlares, en relacién con el 2023, pasando del 2.43% al 5.54% y, por otro lado, en el
caso de los Fondos de Inversion Cerrados en Bolivianos una disminucion, pasaron del 4.84% al 3.99%.
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A continuacion, se presenta la evolucién de las tasas de rendimiento a 360 dias entre el 31 de diciembre de
2018 y 31 de diciembre de 2024 al cierre de cada gestion.

EVOLUCION DE LAS TASAS DE RENDIMIENTO A 360 DIAS
6.00%

2m8 209 2020 2021 2022 2023 2024
==Ddlares =-@=Bolivianos

Elaboracion: Asociacion Boliviana de Agentes en Valores
Fuente: Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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X. DICTAMEN DE AUDITORIA EXTERNA

ASOCIACION BOLIVIANA DE AGENTES EN VALORES - ABAV

INFORME DE AUDITORIA FINANCIERA

A DICIEMBRE 31, 2023 Y 2024
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Abreviaturas utilizadas:

Bs : Bolivianos

USS : Délares Estadounidenses

ASFI : Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
UFV : Unidad de Fomento a la Vivienda

SAFI : Sociedad Administradora de Fondos de Inversién
C.AU.B. : Colegio de Auditores de Bolivia

C.AU.LP. : Colegio de Auditores de La Paz

M/N : Moneda Nacional

M/E : Moneda Extranjera
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefores:

Miembros del Directorio

ASOCIACION BOLIVIANA DE AGENTES EN VALORES - ABAV
La Paz — Bolivia

1. Opinién.

Hemos auditado los estados financieros que compone el ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL, ESTADO DE
ACTVIDADES y ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO de la ASOCIACION BOLIVIANA DE AGENTES EN VALORES —
ABAV a diciembre 31, 2024 y 2023 y los correspondientes que le son relativos por los afios terminados en
esas fechas, que se acompanan, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de ASOCIACION BOLIVIANA DE AGENTES EN VALORES - ABAV a
diciembre 31, 2024 y 2023, los resultados de sus operaciones, evolucién del patrimonio neto y flujos de
efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia.

2. Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptados
en Bolivia. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Contadores
Profesionales del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo IESBA, por sus siglas
en inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Considerando que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

3. Cuestiones Claves de Auditoria

Cuestiones claves de auditoria, son aquellas que, a juicio profesional, han sido las de mayor relevancia en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual. De acuerdo a la definicién anterior, en el desarrollo
de nuestra auditoria no se ha determinado cuestiones que puedan ser comunicadas en el presente informe.
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4. Responsabilidades de la administracion de la entidad en relaciéon con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacién de los estados financieros y del control interno que la
sociedad considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales, ya
sea por fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la sociedad es responsable de evaluar la capacidad de la Sociedad
para continuar como empresa en funcionamiento, revelando en su caso, las cuestiones relativas a la empresa en
funcionamiento y utilizando las bases contables de empresa en funcionamiento, a menos que la direccién tenga
la intencidn de liquidar el proyecto o cesar sus operaciones o no tiene otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la administracidon de la Sociedad son responsables de supervisar el proceso de informacion
financiera de la misma.

5. Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres
de errores materiales, ya sea por fraude o error, y para emitir el informe de auditoria que incluye nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditoria
llevada a cabo de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detectara
un error material cuando éste exista. Declaraciones erréneas pueden surgir de fraude o error y son consideradas
materiales si, individualmente o en su conjunto, se puede esperar que razonablemente afecten las decisiones
econdémicas que tomen los usuarios sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria.

Nosotros también:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de equivocaciones materiales en los estados financieros, ya sea debido
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar una equivocacién material debido a fraude es mds elevado que en el caso de una
equivocacién material debido a un error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificaciéon, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno. Obtenemos un
entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno.

« Evaluamos la idoneidad de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y
las revelaciones relacionadas, efectuadas por la Gerencia.

» Concluimos sobre la idoneidad del uso, por parte de la Gerencia, del principio contable de mpresa en marcha
y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
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material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que Ilamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
gue expresemos una opinidén calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros podrian
ocasionar que la entidad deje de ser considerada una empresa en marcha.

Evaluamos la presentacion, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes, de manera que
se encuentren razonablemente expuestos.

Comunicamos a los responsables de la Sociedad, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Sociedad una declaracion de que hemos cumplido los
requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas
las relaciones y demads cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a
nuestra independencia y cuando fuera necesario las salvaguardas relacionadas.
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ASOCIACION BOLIVIANA DE AGENTES EN VALORES — ABAV

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS A DICIEMBRE 31, 2024 Y 2023
(Expresado en bolivianos)

1. NATURALEZA Y OBJETO

La Asociacion Boliviana de Agentes en Valores - ABAV es una persona juridica, fue constituida como una
Asociacion Civil de derecho privado sin fines de lucro, para representar a sus miembros, asi como realizar
capacitaciones, contribuir a la cooperacién y ayuda mutua para llevar adelante proyectos en beneficio de éstos
en sus actividades en el Mercado de Valores, teniendo su domicilio legal en la ciudad de La Paz, con un dmbito
territorial nacional y vigencia indefinida.

La Resolucién Suprema N° 214190 de junio 20, 1994 reconoce la personalidad juridica y aprueba el Estatuto
Organico de la Asociacion.

Mediante Resolucion Prefectural RAP N° 529 de diciembre 9, 2002, se modificé el estatuto organico y nombre
de la Entidad como Asociacion Boliviana de Agentes en Valores - ABAV.

Obtuvo la aprobacién de su Estatuto Orgdnico y Reglamento Interno, mediante Resolucion Ministerial N2
014/2017 del Viceministerio de Autonomias en fecha de julio 3 de 2017.

La asociacidn cuenta con un érgano de Direccidn que tiene una vigencia de dos afios calendario prorrogable,
representada por un presidente y un nimero de directores, de manera que cada grupo financiero pueda tener
un representante.

Son objetivos de la Asociacién:

1.Representar, gestionar y defender los intereses de sus asociados ante cualquier instancia publica o privada,
nacional, extranjera o internacional.

2.Promover la diversificacion y expansion en el mercado de valores.

3.Establecer servicios de informacidn, capacitacién, seguimiento y apoyo para las actividades en el mercado
de valores.

4.Investigar y estudiar las actividades en el mercado de valores, asi como capacitar técnicamente a sus
asociados y otras instituciones que asi lo requieran.
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5. Procurar la resolucién de los asuntos promovidos por sus asociados, tanto interna como externamente, en
el ambito nacional, extranjero e internacional.

6. Fomentar la relacién operativa de los mercados de valores regionales, continentales y del area.

7. Vincular miembros de otras naciones y asociar entidades similares.

8. Mantener intercambio de informacion y apoyo en general en Bolivia y el extranjero.

2. POLITICAS CONTABLES

Las politicas mas significativas aplicadas para la preparacion de los estados financieros son las siguientes:

2.1. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Asociacidn Boliviana de Agentes en Valores - ABAV, han sido elaborados de
acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, emitidas por el Consejo Técnico
Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivia (excepto por la no presentacién del
“Estado de evolucion del Patrimonio Neto”), teniendo en cuenta las disposiciones legales en vigencia.

2.2. Consideracion de los efectos de la inflacion

Los estados financieros han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma integral los efectos
de la inflacién sobre los rubros no monetarios. Para ello se han seguido los lineamientos establecidos en la
Norma de Contabilidad Nro. 3 (Revisada y modificada en septiembre de 2007) “Estados Financieros a Moneda
Constante” (Ajuste por Inflacidon) emitida por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del
Colegio de Auditores de Bolivia y en base al Decreto Supremo N2 29387 de 19 de diciembre de 2007,
utilizando como indice de re expresién monetaria de las “Cuentas no monetarias” la variacién de la cotizacién
de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV) respecto al boliviano. Las variaciones netas resultantes de este
ajuste se presentan en la cuenta “Ajuste por Inflacidn y Tenencia de Bienes” del estado de actividades y en el
activo neto.
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A diciembre 31, 2024 y 2023, los rubros no monetarios integrantes de los estados financieros, excepto las
cuentas de resultados, fueron actualizados, utilizando como indice de actualizacidn la variacion en el valor de la
Unidad de Fomento de Vivienda (UFV). Esta actualizaciéon no tiene un efecto de materialidad y relevancia en
relacién a la aplicacion del ajuste por inflacion efectuado en los estados financieros.

La cotizacién de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) para la realizacién de los ajustes a diciembre 31, 2024
y 2023, fue de Bs2,57833 y Bs2,47444 por UFV 1, respectivamente.

Adicionalmente, se revisd la resolucion del CTNAC 03/2020 donde menciona la suspension del Ajuste por
Inflacion, analizando este efecto se determind que esta suspensién no tiene un efecto significativo en el
conjunto de los estados financieros de la sociedad a diciembre 31, 2024, aspecto que esta dentro del principio
de Materialidad y Relevancia establecido por la Norma Contable N° 1.

2.3. Periodo contable

El periodo contable de los estados financieros de cada gestién (2024 y 2023) es de doce (12) meses de enero
01 a diciembre 31.

2.4. Clasificacion de activos y pasivos

Como base para la clasificacidn de activos y pasivos en corrientes y no corrientes, la entidad adoptd el criterio
de ejercicio econdmico.

2.5. Conversion de partidas en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera estan contabilizados a la paridad cambiaria vigente al cierre de
cada ejercicio, al tipo de cambio a diciembre 31, 2024 y 2023 de Bs6,96 y Bs6,96 por USS 1, respectivamente.

2.6. Inversiones

La inversion esta formada por un certificado de aportacidn telefénica, se valla a su costo de adquisicion, mas el
ajuste que surge de considerar la cotizacién del délar estadounidense a la fecha del cierre del ejercicio. Para
mejor exposicion del valor real de los Certificados de Aportacién de COTEL se ha procedido a realizar una
prevision de desvalorizacién, afectando a los resultados de la Entidad.
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2.7 Activos fijos

Los bienes del activo fijo estan valuados a su costo de adquisicidn, reexpresados considerando la variacion
de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV), menos la depreciacién acumulada.

La depreciacién es calculada por el método de linea recta, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir
los valores al final de la vida atil estimada de los bienes. La contrapartida neta de la actualizacién se imputa a
los resultados del ejercicio.

El valor de dichos bienes, en su conjunto, no supera su valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extiendan la vida util de los bienes son
cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

Los bienes en desuso estan valuados a su valor recordatorio nominal, los mismos que no estdn sujetos a
depreciacion y actualizaciéon del valor.

2.8. Provisiones

En cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la sociedad actualiza al cierre de cada afio un monto
necesario de provision destinado a cubrir las indemnizaciones del personal, consistente en un sueldo por
cada ano de servicio prestado. Este beneficio es pagado después de transcurridos tres meses de trabajo
ininterrumpido, sean en casos de retiro voluntario y en cualquier momento cuando el empleado sea retirado
sin causa justificada.

2.9. Previsiones

En cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la sociedad realizo al cierre de cada afio un monto
necesario de prevision destinado a cubrir las membresias de dudosa cobranza, consistente en membresias
no cobradas por mas de 360 dias

2.10. Patrimonio neto

El patrimonio neto se actualiza al cierre de cada ejercicio, en base al patrimonio establecido al cierre del
ejercicio anterior, en funcién a la variaciéon del indice de a UFV, respecto a la moneda local ocurrida entre
ambas fechas, para la gestion 2024. La cuenta fondo social se actualiza con crédito a la cuenta patrimonial
Ajuste del Fondo Social y débito a ganancias y pérdidas en la cuenta Ajuste por inflacién y tenencia de
bienes.
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La cuenta ajuste Global del Patrimonio se actualiza con crédito a la cuenta patrimonial Ajuste de Reservas
Patrimoniales y débito a ganancias y pérdidas en la cuenta Ajuste por inflacidn y tenencia de bienes.

Los resultados acumulados se actualizan incrementando la misma cuenta aplicdndose a ganancias vy
pérdidas en la cuenta Ajuste por inflacion y tenencia de bienes.

2.11 Ingresos y egresos

Los ingresos y gastos son contabilizados por el método del devengado, sin entrar a considerar si se han
cobrado o pagado, cumpliendo la nota 2.1.

3. DISPONIBLE
A diciembre 31, 2024 y 2023, la composicion del rubro es como sigue:

4. CUENTAS DE COBRO DIVERSAS
A diciembre 31, 2024 y 2023, la composicion del rubro es como sigue:
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5. INVERSIONES
A diciembre 31, 2024 y 2023, la composicion del rubro es como sigue:

6. ACTIVO FlIJO
A diciembre 31, 2024 y 2023, la composicion del rubro es como sigue:
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7. ACTIVO DIFERIDO
A diciembre 31, 2024 y 2023, la composicidon del rubro es como sigue:

8. CUENTAS POR PAGAR
A diciembre 31, 2024 y 2023, la composiciéon del rubro es como sigue:

9. IMPUESTOS PENDIENTES DE PAGO
A diciembre 31, 2024 y 2023, la composicion del rubro es como sigue:

Desarrollando el mercado de valores en Bolivia




Memoria Anual 2024

Asociacién Boliviana de

Agentes en Valores

10. PROVISIONES
A diciembre 31, 2024 y 2023, la composicion del rubro es como sigue:

11. ACTIVO NETO
A diciembre 31, 2024 y 2023, la composicién del rubro es la siguiente:

De acuerdo al Estatuto orgdnico de la entidad Asociacion Boliviana de Agentes en Valores — ABAV, en el
titulo VIII, capitulo Il (De la extincidn, disolucidn y liquidacion) en los siguientes articulos indica lo siguiente:

Articulo 72° (DE LA DISOLUCION) La ABAV podra disolverse sélo por acuerdo unanime de por lo menos 2/3
de sus miembros reunidos en Asamblea General Extraordinaria convocada expresamente para tal efecto,
cualquiera sea la razén que los impulse a tomar tal decisién o por quiebra forzosa.

Articulo 73° (DE LA LIQUIDACION) Resuelta que fuera la Extincién o la Disolucidn, el Directorio se hara cargo
de la liquidacion de la ABAV, quedando facultado para designar liquidadores si fuera necesario. El
patrimonio de la entidad, en caso de liquidacidn, serd donado a entidades de igual objeto o donados a
instituciones publicas y de ningiin modo podra ser distribuido entre sus miembros.

12. FONDO SOCIAL
El Fondo Social de la Asociacion, esta formado por:
» Los aportes y cuotas de los asociados, ya sean ordinarias o extraordinarias, los cuales son fijadas por el
Directorio;
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» Las donaciones, los legados, usufructos, usos, subvenciones y cualesquiera otros ingresos;

» El producto de los bienes de la Asociacién;

o El ingreso de dinero que reciban por actividades relativas al objeto de la ABAV establecido y multas
impuestas a los miembros;

» Todos los demds activos que le pudieran corresponder;

Siendo la Asociacidon una entidad sin fines de lucro, la totalidad de sus ingresos y cuotas ordinarias, son
destinados exclusivamente al cumplimiento del objetivo previsto en los estatutos, y no son distribuidos
directa o indirectamente entre sus asociados.

El fondo social esta representado por Certificados de Aportacidn, con un valor nominal de Bs2.500 y USS
2.380 (Equivalente a Bs16.826.60 al tipo de cambio de Bs7,07), haciendo un total de Bs19.326.60 por
asociado. En la Asamblea General Ordinaria del 27 de abril de 2012, se decidié canjear ambos Certificados de
Aportacion por uno Unico certificado por el monto de Bs19.326,60. La composicion del saldo del Fondo social
a diciembre 31, 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023

AGENTES DE BOLSA

BISA S A. Agencia de Bolsa 19.327 19.327
CAISA 19.327 19.327
Credibolsa 5.A. Agencia de Bolsa 19.327 19327
Mercantil de Inversiones Bursatiles 19.327 19.327
BMB Valores S.A. 19.327 19.327
Panamerican Securities 5_A. 19.327 19.327
Sudaval Agencia de Bolsa S A 19.327 19.327
WValores Unidn S.A. 19.327 19.327
BEA Valores Agente de Bolsa 5.A. 2.500 2.500
Citicorp Securities Bolivia S.A. 9.570 9.570
Probolsa 5.A. 2.500 2.500
Saxxon Capital 5 A 9.570 9570
Valores Bursatiles La Paz 2.500 2.500
Sudamer Valores 5.4, 2.500 2.500
Bolsa Bancruz S A. 2.500 2.500
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2024 2023

Ganavalores Agencia de Bolsa S A 19.327 19.327
Multivalores Agencia de Bolsa S A 19.327 19.327
SC Investments SAFI 19.327 19.327
SC Securities Agencia de Bolsa S A 19.327 19.327
SOCIEDADES ADMINISTRADORES DE FONDOS DE INVERSION
Credifondo SAFI 5 A. 19.327 19.327
BISA SAFIS.A. 19.327 19.327
SAFI Unién S.A 19.327 19.327
Fortaleza SAFI S A 19.327 19.327
SAF| Mercantil 8 A 19.327 19.327
Macional SAFI S A 19.327 19.327
Panamerican SAFI 19.327 19.327
Capital + SAFI 5.A. 19.327 19.327
GAMASAFI 5.A. 19.327 19.327
Capcem SAFI S.A 19.327 19.327

456.825 456.825

13. APORTES PARA FUTUROS AUMENTOS DEL FONDO SOCIAL

La cuenta estd conformada por el saldo de aportes realizados por diferentes asociados en anteriores
gestiones, los mismos pertenecen a todos los actuales asociados en forma proporcional.

14. INGRESOS Y CARGOS OPERATIVOS
a) INGRESOS OPERATIVOS

A diciembre 31, 2024 y 2023, la composicion del rubro es como sigue:

b) CARGOS OPERATIVOS
A diciembre 31, 2024 y 2023, la composicion del rubro es como sigue:
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15. INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS

a) INGRESOS FINANCIEROS

A diciembre 31, 2024 y 2023, la composicion del rubro es como sigue:

b) CARGOS FINANCIEROS

A diciembre 31, 2024 y 2023, la composicion del rubro es como sigue:

16. GASTOS DE ADMINISTRACION
A diciembre 31, 2024 y 2023, la composicion del rubro es como sigue:
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17. REGIMEN IMPOSITIVO
La entidad esta sujeta a los siguientes impuestos:

o Impuestos al Valor agregado (IVA), de acuerdo a Ley 1314, del 27 de febrero de 1992, se modifica la
tasa del impuesto elevandola del 10% al 13%, vigente a partir del 1 de marzo de 1992, la que se aplica
a los ingresos originados en la venta de bienes y servicios.

» Impuesto a las Transacciones (IT), de acuerdo a Ley 1606 del 22 de diciembre de 1994, se modifica la
tasa del impuesto, elevandola del 2% al 3%, vigente desde el 1 de enero de 1995 la que se aplica a los
ingresos originados en la venta de bienes y servicios.

» De acuerdo a la Resolucidon Administrativa N2 00024/03 de agosto 22 de 2003, el Servicio de Impuestos
Nacionales otorga la exencion del pago anual del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — IUE,
de acuerdo a lo establecido en el articulo N2 49 de la Ley N2 843, estando obligado a

» Presentar declaraciones juradas en la forma y plazos establecidos para fines de informacién.

En aplicacion del inciso b) del articulo 53 de la Ley N2 843 (Texto ordenado de 1995), la Entidad esta exenta
del pago del impuesto a la propiedad de bienes inmuebles, segin lo establece en la Resolucidon
Administrativa N2 SIU — EPT 012/2003 del 18 de Julio de 2003, emitida por la direccién de recaudaciones
municipales de la Subalcaldia Cotahuma, distrito I, segun licencia de funcionamiento 162233.

18. CONTINGENCIAS
La Asociacion Boliviana de Agentes en Valores — ABAV, a diciembre 31, 2024, declara no tener
contingencias posibles ni otras obligaciones mas alla de las registradas en los estados financieros.
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19. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS
La Asociacion Boliviana de Agentes en Valores - ABAV, declara no tener operaciones con partes vinculadas por
los ejercicios terminados a diciembre 31, 2024.

20. ENTIDAD EN FUNCIONAMIENTO

Los estados financieros de La Asociacidon Boliviana de Agentes en Valores — ABAV a diciembre 31, 2024, fueron
elaborados considerando que la Asamblea General Extraordinaria no tiene la intencién de liquidar la Entidad o
de cesar sus operaciones.

21. HECHOS POSTERIORES
No se han producido hechos relevantes con posterioridad a diciembre 31, 2024, que afecten en forma
significativa los estados financieros.
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